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Yatirim
Finansal piyasalar
Borsa

Para kazanmak igin girilen en tehlikeli yer yatirrmdan sonraki kisim
olsa gerek. Yogun bilgi akisi icerisinde karar verme siireci kazang ve
kayip arasinda gidip gelinen yer.

Gelen bilgiler nasil yorumlanacak?
Kriter ne olacak?

Kayip ve kazang siirekli olacaktir. Biz kayiplarimizi nasil en aza indirip
kazanglarimizi nasil artirabiliriz?

Yapanlar nasil yapiyor?
Nasil istikrarli bir sekilde para kazanabiliyorlar?

Karar vermede iki yontem kullaniliyor. Temel analiz ve teknik analiz.
Bu kitabin igerigi teknik analizdir. Bilgi olarak buradaki bilgileri farkh
kitaplarda da gorebilirsiniz. Ben ilk 6nce 6nemli gordigim teknik
analiz kurallarini  bir araya getirdim. Sonrasinda test edip
uyguladigim stratejileri bir araya getirdim. Stratejiler igerisinde
kullanilan teknik indikatorlerin igerigi ve yorumlanmasi anlatiimistir.
Gostergeleri ve teknik analizde kullanilan diger araglari bir araya
getirerek yeni stratejiler olusturabilirsiniz.

Faydali olmasi dilegiyle.
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YATIRIM

Gelirinizin ~ tamamini  harcamiyorsaniz, tasarruf ediyorsunuz

demektir. Ya da atil vaziyette bekliyordur.
Ama, neyi?

Her tasarruf edilen para yatirim yapilan para demek degildir. Evde
tuttugunuz paraniz i¢in gelir elde etmez, hatta enflasyon karsisinda
zarara ugrayabilirsiniz.

Yatinmda amag;
Net finansal degerin artirilmasidir. Yani, 6zvarligimizin artmasidir.

Yatirnrmin sonucuna baktigimizda hangi alana yapiliyor olursa olsun
temel amag net finansal degerin, parayla ifade edilen degerin

artirilmasidir.

Asagida kisisel bir bilangco 6rnegi verilmistir. Bilangonun sol tarafi
varliklarimizi gosterir. Sag tarafi ise bu varlklarin kaynaklarini
gosterir. Varliklarimizin bir kismi kisa vadeli borglarimizdan bir kismi
uzun vadeli borglarimizdan bir kismi da Ozvarli§imizdan temin
edilmektedir. Yatirim yaparak 6zvarligimizi artirmayi hedefleriz.

SAHIP OLDUKLARIMIZ |PARASAL GERi ODEMEKLE YUKUMLU |PARASAL
VARLIKLARIMIZ DEGERI OLDUKLARIMIZ DEGERI

DONEN VARLIKLAR 80.000,00 KISA VADELI BORCLAR 25.000,00
Bankada 25.000,00 1|Kredi karti borcu 1.250,00
Alacaklar 8.000,00 2|Arkadagslara borglar 2.500,00
Hisse senetleri 15.000,00 3|Odenecek vergi 9.000,00
Hazine bonosu 32.000,00 4|Cocuklarin okul parasi 1.800,00
DURAN VARLIKLAR 196.000,00 5|Elektrik su parasi 150,00
Araba 30.000,00 6| Tasit vergisi 300,00
Bilgisayar 2.500,00 7|Ev kredisi taksidi 10.000,00
Tv 1.500,00 UZUN VADELI BORCLAR 25.000,00
Ev 140.000,00 8|Ev kredisi borcu 25.000,00
Ev esyalarn 22.000,00 OZVARLIKLAR 226.000,00
Toplam 276.000,00 |Top|am 276.000,00
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Paranizi gelir getiren bir araca koydugunuzda yatirim igin adim
atilmis demektir.

Ornegin paranizi vadeli mevduat hesabina yatirabilir ve faiz geliri
elde edebilirsiniz.

Paranizi bankaya yatirmaktan baska ok c¢esitli yatirrm araglarida
mevcuttur. Arsa, ev gibi gayrimenkul, veya doviz de birer yatirim
aracidir.

Sermaye piyasalarinda yatirim yapmak ise hisse senedi, tahvil, devlet
tahvili, yatirrm fonu katilma belgesi, v.b. sermaye piyasasi yatirm
araglariile olur.

Yatinmda karsilasilan sorun;

Risk 111 ?2??

Amacg net finansal degerin artirilmasi idi.
Ya net finansal deger diiserse ??7?
Dimyat, piring, bulgur lggeni.

Risk

Karar vericinin olayla ilgili muhtemel tiim sonuglari bilmesi ve bu
sonuglarin  gerceklesmesi  konusunda olasiliklari da tahmin
edebilmesidir.

Riski bilmenin ne faydasi var?

Finansal degerimizin diismesini engellemek igcin dnlemler almaya
yarar.

Risk belirsizlik degildir.

Belirsizlik gelecekteki olaylarin muhtemel sonuglarini bilmekle
birlikte gerceklesme olasiliklari hakkinda herhangi bir nedenle
tahminde bulunulamamasidir.

Tasarruf sahiplerinin finansal varliklara yaptiklan yatirm
tercihlerinde iki faktér onem kazanmaktadir.

1-Beklenen getirinin hangi vadede saglanacagl (paranin zaman
degeri)

2-Beklenen getiri igin alinan risk derecesidir.
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Paranin zaman degeri kavrami,

Gelecekte elde edilecek olan getirinin bugiin sahip oldugumuz
degerden ne kadar biyik oldugunu ifade etmektedir.

Cari faiz oranlarinin %10 oldugu varsayimi altinda, bugiin sunulan
1000 TL mi, yoksa bir yil sonra sunulan 1000TL mi tercih edilir.

Bu asamada tabii ki buglin sunulan 1000 TL tercih edilir, ¢linkii o

nakdin bir yil sonra %10 faiz orani ile 1110 TL olma olasihg s6z Dogru, bize
konusudur. edilgenligimiz
Olglsunde

Hisse senetlerine yatirim yaparken iki tiir getiri elde edilir: algilatilandr.

1) Fiyat farkindan dogan kazang Aklina, algina

2) Temetta geliri sahip ol.....
Hisse senetleri kisa vadeli, orta vadeli ve uzun vadeli yatirim

yapilabilir. Uzun dénemde, 6zellikle diisiik enflasyon ve diislik faizli

ortamda, hisse senetleri diger yatirim araglarina gére daha Ustin bir

getiri saglarlar.

Ancak su da unutulmamalidir ki, ylksek kazang yiiksek risk de
demektir. Hisse senetleri piyasasi ve buna bagli olarak hisse senetleri
fiyatlari ekonomideki ve sirketlerdeki dalgalanmalara karsi oldukga
hassastirlar.

Bu dalgalanmalar kisa vadeli kar firsatlari olusturabilmekle beraber,
kayiplara da neden olabilir. Bu nedenle hisse senetlerine yatirim
yapmadan once ekonomik faktorler ve yatirim yapilmasi diistintlen
sirketler incelenmeli, yatirrm yapildiktan sonra da piyasa sartlari
takip edilmelidir.

Hisse senetleri, sahibine ortaklik hakki saglayan bir menkul deger
tlrdir. Hisse senedi sahibi s6z konusu sirketin ortagidir. Dolayisiyla
sirketin faaliyet kari ve varliklar Uzerinde sermayesi oraninda hak
sahibidir.

-Fakat-
Ortaklarin bu hakki, 6ncelik bakimindan alacaklilarin

(sirkete borg verenler) hakkindan sonra gelmektedir.
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Hisse senedi sahibinin hak ve yikiimliiliikleri

1-Oy Kullanma: Hisse senedi sahibine en az bir oy hakki verir. Oyda
imtiyaz saglanmasi suretiyle bir payin oy hakki arttirilabilir ancak her
pay sahibine ait oylarin sinirlandirilmasi mimkiin degildir.

2-Richan Hakki: Cikartilmis olan hisse senetleri, sahibine hisse
senedini ihra¢ etmis kurulusun yeni c¢ikaracagl hisse senetlerinden
satin almada tanidigi onceliktir. Riichan hakki ile mevcut ortaklar,
sirket sermaye artirrmina gittiginde sermaye paylarini korumus
olurlar.

3-Kar Payi Alma Hakki: Hisse senedi sahibinin en 6nemli mali
haklarindan biridir. Fakat bazi yasal sinirlamalar, sirket karinin
tamamen kar payl olarak dagitiimasini engeller. Yasal olarak,
Glkemizde kar payi dagitimi yonetim kurulunun onerisi ve ortaklar ile
genel kurulun kabulii ile gergeklesir.

4-Diger Haklar: Hisse senedi sahipleri ayrica sirketin faaliyetleri
hakkinda bilgi sahibi olmak, genel kurul kararlarinin iptali i¢in yargi
organlarina basvurmak gibi haklara da sahiptir. Ayrica ortaklar
faaliyetlerde sipheli gordiikleri noktalar igin denetgilerin dikkatini
¢cekmeye ve gerekli agiklamayi istemeye yetkilidirler.

Hisse Senedi ile ilgili Kavramlar

-Odenmis Sermaye: Odenmis sermaye, taahhiit edilen miktarin ne
kadarinin 6dendigini gbsteren miktardir.

Tirkiye’de genellikle, hisse senetleri nakit karsiigl ihrag
edilmekteyse de bedeller hemen degil, taksitler halinde tahsil
edilmektedir.

Kayith Sermaye: Anonim ortakliklarin yénetim kurulu karari ile hisse
senedi ihrag ederek arttirabilecekleri azami sermaye miktaridir.

Sirketler esas sozlesmelerinde sermaye tavanlarini belirlemekte ve
bu tavana ulasincaya kadar, yonetim gerekli gordigiinde yasal
izinleri almak suretiyle hisse senedi ihra¢ etmektedir. ihrag¢ edilmis
hisse senetlerinin temsil ettigi sermaye miktarina gikariimis sermaye
denir.

Sermaye Arttirnmi: Sirketler genelde yilda bir defa olmak (izere
sermayelerini artirma yoluna gitmektedirler. Baslica sermaye artirim
nedenleri ylksek enflasyon sartlarinda erimis olan sermayelerini
glclendirmek ve yeni yatirimlar i¢in veya Sirketin faaliyetlerinin reel
blylimesi sonucu gereken fon ihtiyacinin karsilanmasi igindir.
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Sirketler iki sekilde sermaye artirrmina gitmektedirler;
1-ic kaynaklardan yapilan Bedelsiz Sermaye artirimi

2-Sirket ortaklarindan ek fon temin ederek yapilan Bedelli Sermaye
artirimidir.

Bedelsiz Sermaye artirrmi:

Sirketlerin kendi i¢ kaynaklarini emisyon primi, Yeniden degerleme
deger artisi, yedekler, istirak ve duran varlik satis karlari, temettii
kullanarak yapmis olduklar ve ortaklarindan ilave kaynak talep

etmeden bedelsiz olarak hisse senedi dagittiklari sermaye artirim
taradar.

Bedelsiz Sermaye artirimi sirkete ek bir finansman kaynagi
saglamamakla beraber sirketlerin bedelsiz sermaye artirimina gitme
nedenleri bulunmaktadir.

Baslica nedenleri;

1-Emisyon primi ile istirak ve duran varlik satis kari kalemlerinden
yapilan sermaye artirimlarinin sirkete sagladigi vergi avantajidir.

2-Sirketlerin enflasyon karsisinda erimis olan sermayeyi giincellemek
amaciyla yapilmak istenmesidir.

Bedelli Sermaye artirimi:

Sirketlerin dis kaynaklardan temin etmis olduklari yeni kaynaklar
karsihiginda yani bir bedel karsiliginda hisse senedi dagittiklari
sermaye artirim tariddar.

Ortaklarin Bedelli Sermaye artirrmina katilma haklari da Riighan
Hakki olarak adlandiriimaktadir.

Sirketleri Bedelli Sermaye artinmi yapmaya iten baslica iki neden
bulunmaktadir.

1-Sirketin faaliyet hacminin biliyimesine paralel olarak sermaye
ihtiyacinin olmasi.

2-Yeni yatirimlar neticesinde sirketlerin fon ihtiyaci igcinde olmasi ve
ihtiya¢ duyulan fonlarin bir kisminin sermaye artirimi yoluyla temin
edilmeye ¢alisiimasi.
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Temetti (Kar payi): Sirketin belli bir déneme ait olarak elde ettigi kar
tutarindan, hissedarlarina verdigi miktardir. Nakit veya o sirkete ait
hisse senedi karsilig olabilir.

BORSAYA NiCiN GiRDiNiz?

-Mevcut tasarruflarimi yatinma donlstiirerek sermayemin artis
saglamasi igin.

-Kisa siirede ¢ok para kazanmak igin.
-Zengin olmak igin. Vs.vs.

Verilebilecek ¢ok cevap var._Burada verilecek cevap bizim yatirim
tarzimizi ve vademizi belirlemektedir.

Borsa hakkinda bilmemiz gerekenler....

-Borsaya giren insanlarin ¢ogu sistemli bir sekilde para
kaybetmektedir. lyi ki stirekli sabit getirisi olan isleri var da koti
duruma dismiyorlar.

-Kisa vadeli alim satim yapanlarin %80 i sermayesini bitirmistir.

Zarar etmistir demiyorum. Sermayesini bitirmistir. Bunlarin icinde
her kesimden insan var. Akademisyen, yazar, muhasebeci ©, sporcu
VS..

-Yanls bilinen bir gergekte; Borsada uzun vade de kazanilir.

Borsada almis oldugunuz her senetten uzun vadede getiri elde
edemeyebilirsiniz. Bunu gormek icin borsada islem goren sirketlere
bakmak yeterlidir.

Peki, hi¢ mi kazanan yok?

-Elbette ki var. Kazananlara baktigimizda bazi ortak o6zellikler
yakaliyoruz.

Bunlar;
1- Bilgi; yeterli derecede teknik ve temel analiz bilgisi. (cok basit)

2- Temel ve teknik analizi yapabilecek psikolojik yetkinlik. Yatirim
kararlarinda sosyal, bilissel, duygusal etkilerden nasil etkileniyoruz.
Cevremizden nasll etkileniyoruz. Kendimizi nasil saat gibi kuruyoruz.
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Riskli varliklarin
elde ne kadar uzun
sure tutulursa
kaybetme riskinin
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Bunun nedeni
volatilite sayesinde
dalgalanma ile
uygun kar
realizasyonu
saglanabilmesidir.



Kendi kendimize neler fisildiyoruz. Nasil bir algi dlinyamiz var. Kisisel
degerlendirmemizle olup biten arasinda nasil bir bag var. (zor)

Psikolojik yetkinlik uzun uzun dislinerek, 6rnek olaylari izleyip ders
alarak kazanilir.

Olumlu ya da olumsuz bir sekilde sonuglanan yatirimlarin arkasinda
davranis bigimleri yer alir. Davranis bicimleri de yatirimin psikolojik
boyutuyla ilgilidir.

3-Deneyim. Deneyim  zamanla  kazaniir.  Zamani  geri
getiremeyecegimize gore mesafeyi kisaltmak igin daha ¢ok
calisacagiz.

4-Trading sistemi; alim satim sistemi.

Neden aliyoruz

Neden satiyoruz. Kararlarin nedeni nedir?

5- Risk yonetimi.

Alim sonrasi risk nedir?

-Fiyatin alim noktasindan asagi dismesi.

lyide fiyat bu, diiser de cikarda. Alir almaz yukari gitmesi mi gerekir?
-Tabi ki fiyat diisebilir. Ama sen ne kadar diistise razisin?

Ne kadar kazanmak i¢in, ne kadar kaybetmeye razisin.

Yiksek getiriler felaket ve risk ortaminda mantikh riskler alinarak
elde edilebilir.

Borsada yatirim yapmak i¢in 2 analiz yéntemi kullanilir.
1- Temel analiz

-Ekonomi analizi -Sektor analizi

-Firma analizi -Kar tahmini

adimlarindan olusur.

Temel analizin uzun ugras gerektiren yapisi nedeniyle tercih
edilebilirligi azdir. Borsaya yatirim yapanlarin genelde amaci kisa
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Bazen risk yuksek
oldugu igin fiyatlar
dusuk ve fiyatlar
dusuk oldugu igin
de gelecekte elde
edilecek getiriler
yuksektir.



sirede kar etmek oldugu icin teknik analiz bu duruma en uygun
analiz araci olarak daha ¢ok tercih edilmektedir.

2-Teknik analiz

Teknik analiz fiyatlarin gegmiste ne yaptigini, su anda ne yapmakta
oldugunu istatistiksel olarak izleyip, gelecek igin bir alim satim
stratejisi yapmaktir.

Bircok analist teknik analizi ge¢mis fiyat hareketlerine bakarak
gelecek fiyat hareketlerini tahmin etmek seklinde tanimlamaktadir
ki, bu yanlis bir tanimdir. O zaman kahve falindan farki kalmaz.

Fivatlar ne tarafa gidecegini bilmezken fiyatlarin yéni hakkinda

tahmin yapmak gereksiz bir ugrastir.

Fakat, fiyat, hacim, fiyatin tlrevi olan gostergeler vasitasiyla,
gelecege yonelik olasilik hesaplari yapilip alim satim stratejisi
olusturulabilir.

Olusturulan alim satim stratejisinde

-Alim noktasi.

-Stop loss seviyesi (zararin kesildigi nokta)

-Kar hedefi

-Kar hedefinden sonra nasil satilacagi (iz stiren stop)
belirtilmelidir.

Burada 6nemli olan nokta bunlarin tamami alim yapilmadan 6nce
ortaya konulmali, pozisyona girdikten sonra degistirilmemelidir.

Sorulmasi gereken soru

Yarin fiyatlar yikselecek mi? Degildir.

Fiyatlar ylikselirse ben ne yapacagim?

Fiyatlar diiserse ben ne yapacagim?

Bir teknik analist, gostergeleri ¢ok iyi bilebilir, cok iyi yorumlayabilir,

fakat bu durum borsada para kazanmaya gelince olumlu sonucu
garantilemez.

Teknik analiz kurallarini ¢ok iyi bilmekle, ¢ok iyi getiri saglamak ayri
seylerdir.
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Anlik olarak bir¢ok
verinin yagmur gibi
yagdigi bir
piyasada tahmin
yapmak yorucu ve
basarisizdir. Risk
yonetimi dahilinde
olusturulan strateji
ise daha saghklidir.



“madem teknik analizi veya temel analizi bilmek, para kazanmayi
beraberinde getirmiyor, o zaman bu araglari 6§renmenin bir anlami
yok” diyeceginizi tahmin edebiliyorum.

Vurgulamak istedigim nokta; Teknik ve Temel analiz bilgisinin

mutlaka yatirimcinin kisiligi ve psikolojisi ile uyumlu olmasidir.

Su ana kadar bu konudaki makale, galisma ve kitaplar bu kosul
saglanamadigl sirece teknik ve temel analiz araglarinin basari
derecesinin 6nemli 6lglide zayiflayacagini séyliyor.

Dolayisiyla Teknik ve temel analiz araglarini kullanmadan ve
o0grenmeden once psikolojik durumunuzun da bu araglarla uyumlu
hale getirilmesi gerekiyor.

Teknik analiz gostergeleri size fiyatlarin yoni hakkinda fikir verir

fakat onemli olan; sizin bu bilgiyi etkin bir alis-satis bigimine
donistirebilme yeteneginizdir.

Yani bu bilgiyi kullanarak getiri saglayabiliyor musunuz? iste teknik
analiz bu soruya cevap vermez ve kayiplari olusturan sebepler olarak
insan psikolojisinin iki kaginilmaz unsuru ortaya gikar.

1- Ne kadar dikkatli teknik analiz yaparsaniz yapin ve ne tiir bir
strateji gelistirirseniz gelistirin, hicbir sekilde %100 dogru sonug
verecek bir yontem bulamazsiniz.

Hazirladiginiz alis-satis sistemi ya da stratejisi mutlaka hata
icerecektir.

Yani ortalama olarak %75-80 dogru sonug¢ veren bir strateji
gelistirseniz dahi %20-25 yanilma payi kalacaktir. iste kalan bu %20-
25 hata yapma olasiligl belli bir dereceye kadar stres yasamaniza
sebep olacaktir. Dolayisiyla endise ya da panik yapmaya dogru bir
kapi stirekli agik kalacaktir.

2- Her yatinnmci kendi pozisyonu ile ilgilidir ve direkt olarak “kar mi,
zarar mi yapacagim?” sorusu kafasini mesgul eder. Pozisyonu karli
bir duruma gegerse, kapilacagl giizel duyguyu kendi basarisinin bir
eseri gibi algilayacaktir.

Fakat tersi durumda da pozisyonu zarara yénelmisse, yukarida %20-
25 hata yapma olasiliginin olusturmus oldugu kiiclik ¢caph belirsizlik,
bir anda ortaya c¢ikan zararla endiseye ve sonra da korkuya
donlisecektir. Korku ise yatirnmciyr siriiye uyma psikolojisine
itecektir.
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lyi bir trade, trade
kurallariniza uyma
kararhliginiz ile
hata yaptiginizi
kabul etmenizi
saglayan esneklik
arasindaki
dengedir.



Teknik analiz basarili alis-satisin yeterli kosulu degildir. Teknik analiz
O0grenmenin yaninda,

1-Bireylerin alis-satislar sirasinda ortaya c¢ikacak endise, korku ve
surl psikolojisine karsi ugrayacaklari psikolojik zararlari da en aza
indirgemeyi ve buna karsi savasmayi 6grenmeleri gerekir.

2-Her piyasa kosulunda ise yarayan alim satim stratejisi kullanmak.
Oyle ki bu sistem mekanik bir sistem olmali, kagidin satilmasi

gerektigini kagit soylemeli.

Siz yorum yaparak satmamalisiniz.

Birgok insan “cok para kazanma” arzusuyla borsaya girdiginde

ilk ve en bliyik hatay! yapmis olurlar.

Kimse bu amaci tasidigl icin kimseyi suglayamaz fakat “cok para
kazanma” duygusu veya zarardaki bir insanin bir an dnce zararlarini
telafi etme istegi, insani basariya goétiirecek psikolojik ve fiziksel
mekanizmalarin harekete gegmesini engeller.

insanlarin  beyninin sadece yiizde 5 veya 10’unu kullandigini
duymussunuzdur. Aslinda bununla anlatilmak istenen sey; glinlik
hayatta yaptigimiz seylerin sadece ylizde 5 veya 10’u bilingli olarak
yapilir. Geri kalan %90 ise tamamiyla bilingaltinin yonlendirmesi ile
olusur. Sizin bilingli bir sekilde “borsada ¢ok kazanacagim” veya
“zararlarimi hemen ¢ikaracagim” demeniz bilingaltina higbir sey
ifade etmez. Siz bilingaltinizin farkinda degilsinizdir ve tim
korkulariniz ve stres olusturan unsurlar orada gizlidir. Is borsada
pozisyon almaya gelince ve olaylar gelismeye basladiginda bilingalt
sinsi bir diisman gibi sizi yonlendirmeye baslar ve daha 6nce neler
Ogretilmisse, adeta hata yapmaniz igin emirleri size géndermeye
baslar.

En basit anlatimla, bilingalti dogdugumuz andan itibaren 6grenilen
her seyin depo edildigi yerdir. Fakat bu depolama, 6grenilen seylerin
bir yerde toplanmasi ve depo edilerek ise yaramaz halde
bekletilmesi anlaminda degildir. Bilingalti tim bu toplanan bilgileri
ve verileri dinamik bir bicimde birbiri ile bagdastirir ve o kadar hizli
¢alisir ki insan binyesindeki psikolojik ve otonom sinir sistemine
surekli emirler gondererek kontroll saglar. Dolayisiyla kendine 6zel
amaglari vardir ve bunlar; en temelde bireyin fiziksel ve psikolojik
olarak hayatta kalmasini saglamaya yoneliktir. Bu ylizden bilingaltini
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lyi traderlar sakin
ve sogukkanhdirlar.
Duygusal karar
vermezler.
Basarisiz bir
tradenin sadece bir
durum oldugunu
algilayip, nerede
hata yaptiklarini
arastirirlar.



harekete gegiren her tirll dis etkiye karsi veya yeni bilgilere karsi
daha oOnceden depoladigi bilgiler arasindaki koordinasyonu
bozmayacak sekilde tepki verir. Yani, yeni bilgi kendine ters
diisiiyorsa bunu kabul etmez ve en sert bicimde tepki verir.

Eger bilingaltinin gonderdigi emirleri kontrol edemezseniz, sizde
endise, korku, siriye uyma duygularini 6n plana ¢ikararak
kaybetmenize sebep olabilir.

Demek ki; istikrarli ve diizenli kazang icin 6ncelikle, cocuklugunuzdan

itibaren insa edilmis bilingaltiniza, hilkmetmeyi bilmelisiniz.

Bunun da yontemleri var. Bu yapilmadigl sirece teknik analiz
araglarini kullanmak basarili olmak igin yeterli kosul olmayacaktir.

Ne zaman beklenmeyen bir durum olusursa bilingaltinin uyarisiyla
sinir sistemi viicuda adrenalin enjekte ederek durumdan “kagmaya
ya da savasmaya” hazirlanir. Bunda basarisiz olunmasi ise stresin
artmasina sebep olur ki stresin psikolojik ve fiziksel semptomlari su
sekilde gordlir.

Hizli nefes alip verme

Kizginlik, 6fke

Avug iclerinin terlemesi

Kendine saygl ve glivenin kaybolmasi

Goguste sikisma Konsantrasyonun zayiflamasi

Azi dislerin siirekli sikilmasi

Cinsel istegin kaybolmasi

Karin agrisi problemleri

Hafiza kaybi

Kaslarin gerginlesmesi Sebepsiz yere korku duyulmasi.

Kaybetmenin dogal bir sey oldugunu, piyasanin belirli sartlarinda
kayiplarin s6z konusu olabilecegini, ama kendi stratejilerinizle bunun
Ustesinden gelebileceginizi, yaptigl her alis satisin timinde kar
yapmak isteyenlerin ne kadar gililing duruma distigini
bilingaltiniza anlatmalisiniz.

Kendi kendinizi telkin etmek iyi bir yontemdir. Goreceksiniz ki senet
fiyati dismeye basladiginda korku ile “daha da disecek mi” diye
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Kendi kigiliginize
gore bir trade
teknigini
sogukkanllikla
uyguladiginiz
takdirde nerede
hata yaptiginizi
rahat bir sekilde
gorebilirsiniz.
Trader degisime
aciktir.



beklemek yerine, durumu inceleyip, gerektiginde bir baskasina
danisip, neyin yanlis gittigini arastirip, sagduyulu hareket ettiginizde
¢ok daha olumlu sonuglar alinmasi olasilig1 artacaktir.

Kigukliglimiizden beri bize hata yapmamamiz 6gitlenir ve ogretilir.
Dolayisiyla bilingalti siirekli olarak “sakin hata yapma” mesajini
gonderir.

Kisisel imajini koruma giidiisii agir basan insanlar fiyatlar diismeye

basladiginda, bunun biyik bir hata oldugunu disinir ve asiri
derecede buyatirler ve kisisel sayginligini kaybettiklerini diistindrler.

Hatayi dlizeltmek igin ise suursuz baska kararlar almaya baslarken
yeni hatalara kucak acarlar.

Sonugta endise panik haline dénisir ve kendilerini toplumdan izole
edecek dereceye kadar isi gotirebilirler.

Bu korkuyu da yenerek basarili bir yatinmci olmak icin COZUM ise;
her alis-satistan kar beklenmemesi gerektigini, fakat toplam bazda
ele alindiginda karlarin zararlardan fazla olmasi gerektigini
bilingaltina 6gretmektir. Yani bir islemden zarar edebilirsiniz ama
toplamda karli gikacaginiza inanmaniz gerekir. Hatasizlik insana 6zgi
degildir. Eger kendinize olan sayginlik ve gliveniniz azaliyorsa,
baskalarinin géziinde ¢ok deger kaybettiginizi dislinlyorsaniz bu
duyguyu yenmek i¢in yani basimizda kaybeden baska insanlarin var
oldugunu da unutmayiniz.

Bu korkuyu yenmenin en 6nemli yollardan biri de kaybettiginizi
yaninizdaki kisiye ve duymasini istemediginiz ve sayginhginizi
zedeleyecek kisiye sizin kendinizin anlatmasidir. Boyle yaptiginizda
rahatladiginizi géreceksiniz. Bu sayede nerelerde yanlis yaptiginizi da
bu kisiye anlatarak analiz edebilir ve enerjinizi bu yoénde
kullanabilirsiniz

Piyasalarin belirli bir trend Uzerinde hareket ediyor olmasi tehditkar
olmayan bir durumdur. Bu tiir bir durumda alis yapmis biri igin fiyat
diismeye basladiginda bu bir soktur.

Alt benligi tehditkar bir durumun ortaya ¢iktigi sinyalini verir ve sok
yaratir. Kisi sokun sebebi Uzerinde konsantre olur ve bilingalti bu
sefer durumun kontrol edilemedigi sinyalini gonderir. Kisi endiseye
kapilmistir. Bu durum kizginhk ve ofke olusturarak yanlislarin
artmasina sebep olur ve ¢ogu zaman da borsada bir daha islem
yapmamaya kadar gotirir kisiyi. Clnki kisi borsada her seyin
istedigi gibi gitmesi Uzerinde yogunlasmis ve borsaya savas agmis
ama piyasayl yenemeyerek pes etmistir.
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Alim satim
yaparken alip
sattiginiz kisiden
daha fazla bilginiz
varsa para
kazanabilirsiniz.
Herkesin bildiginin
bir degeri yoktur.



Bilingaltinda her seyi kontrol etme glidiist gli¢li olanlar kaybetmeye
mahkumdur. COZUM ise, bu tir yatinmcilarin, borsalarin kendi
istedikleri gibi hareket etmeyecegi 6gretisini bilingaltlarina kabul
ettirmeleridir. Eger bir seyler istedikleri gibi olmuyorsa bilingaltinin
“sen hicbir seyi kontrol edemiyorsun” mesaji géndermeye
baslayacagini bilmeleri gerekir ve kizip, sinirlenip yeni yanlislar
yapmak yerine, degisen sartlara gore nasil bir hareket tarz
belirlediklerinde zarar verici bu etkiyi en aza indirmeye ¢alismalari

gerekir.

Yukarida anlatilan baskin duygulardan biri bir insanda daha ¢ok 6n
plana ¢ikabilir ama herkesin alt benliginde olan o6gretilerdir, iste
korkunun olusmasina sebep olan bilingalti gliclerinin korku etkisini
en aza indirmek gerekiyor. Enerjinizi “korkma” ve “endise etme”
yoninde degil de durumu saghkl degerlendirme yoniinde
kullanarak, cesitli mekanik alim satim tekniklerini 6grenerek,
kaybetmenin de dogal ve olmasi gereken bir sey oldugunu bilerek
hareket etmeniz gerekiyor. Bu kismin temel sonucu ise soyle

Ozetlenebilir;

“BORSADA BASARILI OLMAK IiCIN TEKNiK ANALiZ KURALLARINI
DEGIL;

KAYBETME KORKUNUZU YENMEYi OGRENMELI

YA DA KAYBETTIGINIZDE Sizi UZMEYECEK MIKTARDAKI BiR FON iLE
BASLAMALISINIZ.

BiR KISININ YAPACAGI HER ISLEMINDEN KAR ELDE ETMESINI
BEKLEMEK GULUNC BiR DURUMDUR.

ONEMLI OLAN SEY, KAYIPLARI DA YASAYARAK UZUN VADEDE
iSTIKRARLI VE SUREKLI BIR GETIRI SAGLAMAK ve GERGEK BIR
YATIRIMCI OLMAKTIR.”

Simdi isin teknik ve daha mekanik yoniine biraz bakalim.

insanlar 6miir boyunca hayatlarini idame ettirecek, rahat bir yasam
saglayacak ve geleceklerini garanti altina alacak bir gelir diizeyine
erisme  c¢abasindadirlar.  Bu amagla  birikimlerinin  zorunlu
gereksinimlerini karsilayan boélimu giktiktan sonra kalan kismini, bir
baska deyisle tasarruflarini belirli bir donem iginde en yiksek getiriyi

saglayacak sekilde kullanmayi arzu ederler.
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Alim satimda
zamanlama
konusunda piyasada
birilerinin zamanlama
yapabilecegi
konusunda higbir
kanit kesinlikle
yoktur. Tam dipten
tam tepeden
satamazsiniz. Bunu
yapamiyor olmaniz
para
kazanamayacaginiz
anlamina gelmedigi
gibi. Yaptiginiz
zararlarda kigisel
batunlugunuzi
bozmaz.



ilk bakista kolay gibi goriinen tasarruflarin degerlendirilme siireci,
artan yatinm gesitliligi dolayisiyla gittikce daha karmasik ve uzmanlik
isteyen bir hal almistir.

Yatinmcilar risk sevmiyorsa getirisi belli kaybi olmayan banka
mevduati, devlet tahvili.

Risk seviyorsa hisse senedi, viop, foreks alanlarina yonelmektedir.
Etkin Pazar hipotezi ve davranigsal finans

Borsadaki biitiin yatirnmcilara bir bilgi ayni anda ulasiyorsa ve tiim
sirketler hakkinda biitiin bilgiler pazardaki yatirimcilar tarafindan
biliniyorsa s6z konusu pazarin etkin oldugu vurgulanir. Bir pazar
etkin ise; bilgi her yatirimciya ulastigl icin ve fiyatlara aninda
yansidigl icin hi¢ bir yatinmcinin sirekli olarak borsadan kazang
saglayamamasi gerekir. Buna etkin Pazar hipotezi denir.

Bu etkinlik tlrl de kendi arasinda li¢ asamada incelenmektedir

1- Gigli Form: Fiyatlar kamuya agiklanmis ve agiklanmamis butiin
bilgileri yansitir.

2- Yari Gugli Form: Fiyatlar kamuya agiklanmis tiim bilgileri yansitir
fakat kamu tarafindan bilinmeyen ve igeriden gizli olarak alinan
bilgiler varsa bunlar gergek fiyatlarin olusmasini engelleyebilir.

3- Zayif Form: Fiyatlarda bir glinden diger gline olan degismeler
birbirinden bagimsizdir ve bugilinkii fiyatla diger giinlerde olusan
fiyatlar arasinda higbir iliski yoktur. Yatirnmcilar gegmis fiyatlardaki
degismelere bakarak ve bunlar lzerinde analizler yaparak gelecege
iliskin fiyatlari tahmin edemezler.

Sonug olarak

Etkin pazar hipotezi; hisse senetlerine ait ve piyasayi etkileyebilecek
her tirlt bilginin her yatirrmciya ayni anda ulastigl durumlarda
ileriye donik higbir tahmin yapilamayacagini ve borsadan para
kazanmanin mimkin olmadigini soyler. Fakat glinlimizde hi¢ kimse
borsalarin bu derece etkin bir bilgi aktarim agina sahip oldugunu
iddia edemez. Ornegin bir sirketin gelecek bilanco déneminde ne
kadar kar agiklayacagini sirket genel midiri biliyorsa etkin pazar
hipotezinden bahsetmek miimkiin olamaz.

Bir baska deyisle insider bilgi mevcutsa veya kimsenin bilmedigini
sadece bir azinlik biliyorsa borsada para kazanmak mimkin
olabilecektir. Bu durum fiyat olusumuna yansiyacaktir.
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iki tur finansal
varlk grubu vardir.
yuksek getiri ve
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Bir insider bilgi hisseye olan talep ya da arzin artmasini saglayarak,
teknik dinamikleri degistirecektir.

Etkin Pazar hipotezi akademik diinya da biyik kabul gérmis ve
cesitli borsalara ve piyasalar igin etkinlik testleri yapilmistir. Bu
testler genel olarak piyasalarin etkin oldugu sonucunu vermistir.
Yani piyasalar zayif formda etkin olsalar dahi, geg¢mis fiyat
hareketlerini ve bu hareketler arasindaki iliskileri kullanarak
gelecege doniik olarak tahmin yapmak ya da bu tahminleri
kullanarak para kazanmak mimkiin degildir.

Gergekten de borsada siirekli islem ve glnlik alim satim yapanlara
baktiginizda, istikrarh ve sirekli ciddi bir kazang saglayamadiklarini
ve hatta ciddi kayiplari oldugunu goriirsiiniiz. Gegmis ve simdiki tim
bilgiyi kullanarak ve sik islem yaparak kimse bir yere varamamustir.

Etkin Pazar hipotezi bunu sdylerken, temel analiz ve Teknik analiz

taraftarlari ise bu analiz yontemleri kullanilarak piyasanin lizerinde
getiri saglanabilecegini iddia etmektedir.

Etkin piyasa hipotezi, bitin yatirnmcilarin rasyonel oldugu
varsayimina dayanir. Ayrica, bitiin yatirimcilarin piyasa hakkindaki
bilgiye ayni anda ulastigini kabul eder. Ulasilan bu bilgi ise tiim
bireyler tarafindan rasyonel bir sekilde degerlendirilir.

Davranissal yaklasim, yatirimcilarin rasyonel olmadigini, duygularin

ve bilissel hatalarin _yatirnmcilarin __karar alma _siireclerini

etkiledigini, dolayisiyla yatinmci psikolojisinin _iyi incelenmesi
gerektigine isaret etmektedir.

Davranissal finansa gore yatirimcilarda goriilen olumsuz davranislar
sistematik bir alim satim stratejisiyle ortadan kaldirilabilir.
Dolayisiyla o zaman piyasalardan para kazanmak mimkdn olur.

Yapilan deneysel ¢alismalar ve gézlemler sonucunda bilimsel olarak
kabul gérmis bir takim sistematik davranis egilimleri saptanmistir.
Yatirnmcilarin anlasilmasi agisindan bu davranis egilimleri dnemlidir.
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Kotl haber,
habersizlikten
iyidir.



Bu davranislar asagidaki gibi siralanabilir:
e Asiri Ozgiiven

e Belirsizlikten Kaginma
¢ Cipalama

* Hiperbolik indirgeme
e Kayiptan Kaginma

e Para illiizyonu

¢ Pismanliktan Kaginma
e Sahiplik Etkisi

e Siir(i Psikolojisi

e Temsil Sorunu

Asiri Ozgiiven

Asir Ozgliven egilimi gosteren yatirimcilar kendilerini ortalamanin
Ustlinde yetenek ve bilgiye sahip olarak goriir ve kararlarini bilgiden
¢ok somut ve rasyonel olmayan sezgilerine gore verir. Neticede bu
yatirimcilarin “kéti stirprizlerle” karsilagsmalari yiiksek bir ihtimaldir.

Kendi yetenek ve bilgilerine asir derecede giivenir ve aldiklan
kararlari yeni bir bilgi geldigi durumda bile degistirmeye hevesli
degildir. Diger taraftan bu davranis egilimine sahip yatirirmcilar, alim-
satim yapmayi gerektirmeyen durumlarda bile islem yapmaktadir.

Cipalama

Cipalama, bilissel psikolojide 1970'li yillardan beri lzerine galisilan
bir kavram olup ilk olarak 2002 yilinda Nobel ekonomi 6duliini
kazanan Daniel Kahneman tarafindan bilimsel anlamda
kanitlanmistir.

Cipalama, temel olarak, bireylerin onceden edindigi bilgilerden
vardiklari sonuglara baglanmasi ve yeni bilgilere ragmen 6nceden
verdikleri kararlarini degistirmede tutucu davranmalarini ifade eder.
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Korku insanin
aceleci
davranmasina
sebep olur.



Mesela, bu davranis egilimini gdsteren bir analist dnceden belirledigi
bir hedef fiyati, agiklanan yeni sirket veya sektoér haberlerine gore
revize ederken bu yeni verilere olmasi gerekenden daha zayif tepki
verecektir.

Teknik analizde popiler bir konu olan bant kavrami, ¢ipalama
olgusuyla aciklanabilir.

Yatinmcilar, fiyatlar algilarken bazilarini 6zel bir konuma koyarlar ve
kafalarinda belli esik degerleri olusur. Bu degerler genelde ya g¢ok
sikca karsilasilan degerlerden segilebilir ya da kisuratin olmadig
belli fiyatlarda olabilir. Genelde bu algidan dolayi bu fiyat seviyelerini
yukari dogru gegmenin veya asagl dogru gegildiginde ise tutunmanin
zor oldugu gorist hakimdir. Bu noktalari teknik analistler destek ve
direng noktalari olarak ifade etmektedirler.

Davranigsal finansa goére insanlarin fiyat algisinda, salt bilgi yoktur.
Sadece bilgi olsaydi o zaman temel analiz tam anlamiyla yeterli
olurdu. Dolayisiyla teknik analiz bu noktada devreye girmektedir.
Neticede, belli bir dénemde hangi teknik analiz araci yaygin veya
popllerse, o yontem fiyati tahmin etmede daha iyi performans
gosterecektir. Ornegin popiiler olan yéntem Fibonacci sayilarindan
yola ¢ikarak gelistirilmis teknik analiz yontemi, ¢ogu yatirimci bu
analiz yontemini kullanarak yatinm karari verir. Dolayisiyla fiyatlari
tahmin etme konusunda da bu yontem daha dogru gibi
gozikecektir. Bu durum aslinda literatlirde “kendini gergeklestiren
kehanet” olarak adlandirilir. Yani Fibonacci yonteminin dogru
olmasinin nedeni aslinda, bu yontemin dogru oldugunun
disinidlmesidir. Herkesin ona gore karar vermesinin sonucunda,
Fibonacci ile yapilan tahminlerin dogru ¢ikmasi kaginilmaz
olmaktadir.

Belirsizlikten Kacinma

Belirsizlikten kaginma aslinda bilinmeyenden korkmak anlamina
gelmektedir.

Bireyler sonuglar kesin olmasa da, hangi sonucun hangi olasilikla
baslarina gelebilecegini bildikleri durumlari, olasiliklar hakkinda
higbir fikirleri olmadiklari durumlara tercih ederler.

Ornegin, trend takipgileri olarak adlandirilan yatirimer grubu, belli
gostergelere bakarak vyikselis trendi olan doénemlerde alim
yaparken, dlsus trendi gbzlemlediginde satma egilimindedir.
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Eger gostergeler herhangi bir trend izlenimi vermiyorsa, yani yatay
bir goriinlim ¢iziyorsa bu grup piyasaya girmemeyi, beklemeyi tercih
etmektedir.

Muhtemelen vyatirimcilar, yukari yonli trend gordiklerinde
kafalarinda fiyatin yikselme olasiligi daha kolay canlandirmakta ve
bu olasilik %50’den yliksek algilanmaktadir. Diger taraftan, diisme
trendine girildiginde de fiyatin diisme olasiligl kafalarinda daha net
canlanabilmektedir. Trendin yatay oldugu durumlarda ise fiyatin
diisme veya ylikselme olasiliklari hakkinda bir belirsizlik durumu

oldugundan piyasaya girmek yerine beklemeyi tercih etmektedirler.

Zarardan Kacinma

Zarardan kaginma egilimi, insanlarin ayni tutardaki zarar ve kari
karsilastirdiginda, zarara daha duyarl olduguna isaret etmektedir.
zarardan kaginma kavraminin en sik karsilasildigi  zamanlar,
yatirimcilarin  zarar etmeye basladiklarinda zararlarini realize
etmekle ilgili gosterdikleri tutumdur. Ellerinde bulunan hisse
senedinin fiyati distikce, o hisse senedinden daha fazla alan
yatirimcilar, zararlarini realize etmek istemezler, tam tersine
portfoylerindeki agirhgini artinp maliyetlerini diisirme yoluna
giderler. Yatirnmcilar bunu, hisse senedinin fiyatinin tekrar
ylkselecegi beklentisiyle yaparlar. Fakat bu beklentinin garantisi
yoktur.

Temsil Sorunu

Temsil sorunu, bireylerin ellerinde olan bilgiden ya da
gozlemledikleri o6rneklere bakarak bitiine mal ettikleri yargilarla
ilgilidir. Tecriibe ettikleri kadarini genele yaymaya egilimli insanlar,
olusturduklari pesin yargilara gore karar verirler. Bu davranis
bicimini gosteren yatirimcilar, geg¢misteki verilere bagh kalarak

gelecek hakkindaki beklenti ve tahminlerini olustururlar.
Bu duruma ayni zamanda “kumarbazin yanilgisi” da denmektedir.

Ornegin, gecmis calismalar yatinmcilarin, gevresel duyarhlig olan
firmalari, finansal agidan “iyi” ve gelecek vaat eden firmalar olarak
algilandiklarini ortaya c¢ikarmistir.Gegmiste Ust Uste yiksek net
kazang aciklayan firmalarin, takip eden dénemlerde de bu sekilde
kar etmeye devam edecegi yoniinde beklenti olusturmasidir.
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Kosmayi
ogrenmeden 6nce
nasil dugsmen
gerektigini
ogrenmelisin.
Kardan 6nce
zararlari nasil
azaltabilecegini
ogren. Zarar
etmemeyi
demiyorum.
Zararlari nasil
azaltabilecegini
diyorum. Clnku kar
zarar bu
piyasalarda surekli
vardir. Zarar
etmemek isteyen
bagka is yapsin.



OZETLE

Bugline kadar yapilan ¢alismalarda, gerek yatirnmcilarin gerekse
profesyonellerin  gosterebilecegi  ¢esitli  davranis  egilimleri
saptanmigstir.

Temsil sorunu, bireylerin gozlemledikleri 6rneklemden yola ¢ikarak
bltin hakkinda ylzeysel yargilara varmalarini ifade eder. Bu egilimi
gosteren bireyler, yatirim yaparken derinlemesine arastirma yapmak
yerine, gecmiste tecriibe ettikleri olaylara takilip bu dogrultuda karar
verirler.

Asiri 6zgiven, bireylerin kendi yeteneklerine ve degerlendirmelerine
asiri derecede giivenip kendilerini ortalamanin stlinde gormeleriyle
ilgilidir. Bu tip yatinmcilar, genelde sik sik islem yapan
yatirmcilardir. islem yapmalarinin arkasinda nesnel bir nedenden
cok sezgisel nedenler vardir.

Cipalama, bireylerin kararlarini verirken alakali veya alakasiz bir
noktaya odaklanmalaridir. Odaklandiklari bu noktanin konuyla higbir
bagl olmadigi durumlar goézlemlenmistir. Temel analizdeki bant
kavrami ¢ipalama egilimiyle agiklanabilmektedir.

Belirsizlikten kaginmak, insanlarin olasiliklari  kestiremedikleri
durumlarda herhangi bir karar almaktan c¢ekindiklerini ifade
etmektedir.

Zarardan kacinmak, bireylerin ayni miktardaki zarara, kdardan daha

fazla duyarh olduklarini séylemektedir.

Bu egilim insanlarin zararlarini realize etmekte gosterdikleri tutucu
davranisin arkasindaki neden olarak goriilebilir.

Bltln bu bulgular, insanlarin karar mekanizmalarinin nasil galistigina
yonelik bilgi vermektedir. Bireyler kararlarini verirken duygularindan
etkilenmekte, bilgi ve becerilerinin ise limitleri bulunmaktadir.
Davranissal finansin bulgulari, yatirimci egitimi kapsaminda bireylere
aktarilabilir. Egitimle farkindaligi artan bireyin, hata yapma olasilig
azalacaktir. Bu durum profesyoneller tarafinda da énemlidir. Clinku
profesyonellerin hizmet verdikleri yatinmcilari tam anlamiyla
tanimalan gerekmektedir. Ancak bu sayede dogru tavsiyeyi ve
yonlendirmeyi  yapabileceklerdir.  Dolayisiyla, kendi  karar
mekanizmalarini tanimalari da hatalarini minimize etmelerinde
faydali olacaktir. Sonug¢ olarak davranissal finans, gerek sektor
¢alisanlarinin  gerekse vyatirimcilarin  egitimi agisindan 6nem
kazanmaktadir.
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Cokis kazanma
hirsi ve kaybetme
korkusuyla baglar.



Davranissal finans insanlarin rasyonel hareket etmedigini buyuk
Olgliide duygusal hareket ettigini bunun altinda yatan nedenlerinde
kaybetme korkusu ve kazanma hirsi oldugunu vurguluyor.

Kazanmak icinse bunun 6niine gecilmesi gerektigini soyliiyor. Bunu

ogrendik. isteseniz de istemeseniz de insan oldugunuz icin bunun

oniine net olarak gecemezsiniz.

Bununla beraber bu olumsuzluklari azaltmanin tek yolur risk

y6netimidir.
Borsada Risk, zarar etme “olasihigidir”.

Hisse senedi almissak, o sirketin kot performansindan ve/veya
diger bircok kosuldan dolayi fiyatta azalma olabilir.

Burada riski teskil eden hisse senedi degildir. Edilen zarar da risk
degildir. Risk olan zarar “olasihigidir.”

O hisse senedini elde tuttugumuz middetge bu olasilik bizle
kalacaktir ama gok stikir ki bu risk élgulebilir bir unsurdur.

Yatinm faaliyetinde risk, hisse senedi fiyatlarindaki volatilite
sonucunda ortaya c¢ikar. Volatilite en genel tanimiyla oynaklik,
degiskenlik.

Bu volatilite hem risk hem de kazancin kapisidir. Fiyatlar oynamazsa
kazanamazsiniz. Ama oynarken asagi dogru giderse kaybedersiniz.

Yukari dogru da giderse kazanirsiniz. Volatilite, piyasalarin yukari ve
asagl oynamasidir.

Eger stratejiniz piyasalarin bu oynamayi dogal olarak yapacagini
hesaba katiyorsa, piyasalarin agik oldugu her giin bu volatiliteyi
kontrol etmek zorundasiniz.

Baslangi¢ sermayenizin 6rnegin %2’sini belli bir islemde riske atmaya
karar verdiginizde, bu 06zsermayenizin %2’sinin riskte oldugu
anlamina gelir.

Riski kontrol altinda tutmak para yonetiminin temel tasidir. Bir hisse
senedi sahibi oldugumuzda risk kaginilmaz oldugundan, yapacagimiz
en 6nemli is de riski yonetmek olacaktir.

Bir seyi yonetmek demek, onu yonlendirmek ve kontrol etmek
demektir. iste bu zorunlu faaliyete “para (risk) yonetimi” diyoruz.
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Neden stopta
satilamiyor ?

Kaybetmeyi
engellemek igin. O
zararl gormemek

icin daha buyuk
risk alintyor.

Neden karda
oturulamiyor ?
Neden az bir karla
satis yapiliyor ?

Kazanilan para
kaybedilmek
istenmediginden.

insanlar mevcut ile
yeni bir durum
arasinda karar
vermek zorunda
kalmayi pek
sevmezler. Zira
mevcut durum
rahattir, digeriyse
belirsiz.

Bu durum insanin
yaratiliginda vardir.
Normal bir tepkidir
fakat olmasi
gereken zarardan
erken ¢ik karda
uzun otur.



Risk yonetimi, basarili yatirim yapmanin ilk ve en énemli kosuludur.
Risk yonetimi, bir islemin olasi risk ve kazancini karsilastirip
degerlendirerek yatirim yapmak icin ayrilmis olan sermayenin en
optimum sekilde kullanilmasini saglamalidir.

Dolayisiyla, ka¢ hisse alinacagini ve ne kadar sermayenin riske
atilacagini  belirler. Para (risk) yonetimi, sahane yatirm
performansiyla berbat yatirrm performansi arasindaki farktir. Baz
yatirimcilar, sadece zarar stopu uygulamakla risk yonetimini de icra
ettiklerine inanirlar.

Zarar stoplari, onceden belirlenen bir miktar kaybedilince
pozisyondan ¢ikma zamani geldigini belirler ama ne kadar hisse
alinacagini ve sermayenin ne kadarinin kullanilacagini séylemez.

Dolayisiyla, zarar stobu koymak risk yonetiminin ancak kiglk bir

unsurudur.

Stop, kar
Risk yénetimi, pozisyonun ebadini, kullanilan sermayeyi, pozitif ve hedefinden 6nce
negatif beklentiyi, pozisyon alma sayisi ve pozisyonda kalma gelir. Sermayeyi
siiresini de icermelidir. korumak esastir.

ister Las Vegas'ta, ister borsada olsun, tiimiinde kar nosyonu
matematik olasiklara baghdir.

Las Vegas kumarhaneleri gibi gazinolar devaml para kazanirlar,
¢linkd olasiliklar (beklentiler) isletmenin lehindedir.

Yani, musteriler yeteri kadar oynarlarsa, gazino kazanmaya devam
edecektir. Kisa vadede ise belki kazanip belki de kaybedeceginizi
gazino da bilmektedir, ama uzunca bir miiddet oynarsaniz. Kazanan
hep isletme (gazino) olacaktir. Gazinolar karlarini zar, sans carki,
yirmi bir gibi kisa slirede sonuglanan oyunlar sunarak artirilar.

Gazinolarin borsa yatirimcisi ile ne ilgisi var?

Yatirimci, olasiliklarin kendi lehinde olmasini istemelidir

(pozitif beklenti),

Para kazanmak igin yeteri sayida islem yapmalidir (firsat),
Cabuk donistimli karlar talep etmelidir ki bilesik getirileri artsin
(tutma sdresi).

Yatirimci ve spekiilatorlerin yapmasi gereken, iste o isletme (gazino)
gibi davranmayi 6grenmektir.
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Olasiliklar (beklenti) yatirimci tarafinda olmali, yil boyunca makul bir
sayida islem yapmali (firsat) ve yiksek bilesik getiri saglamak igin
islemlerin makul bir siirede sonuglanmasi (tutma siresi) gerekir.

Kar etmekle para kazanmanin ayni seyler degildir.  Pozisyonlara
rastgele girilse dahi, kdrda uzun oturup zarardan cabuk cikilarak
para kazanilabilir.

Cogu yatirmci bunun tam tersini yapiyor. Zararin biylmesini
bekleyerek piyasanin geri donlip onlari_hakh cikartmasini_umut

ediyorlar.

Hasbelkader bu olunca da kara gegen pozisyonu hemen kapatip hakh
ctkmis olmanin o kisa zevkini yasamayi yegliyorlar.

Bu c¢ogunluk, para kazanma vyeteneginin piyasada gelecekte

olabilecekleri tahmin edebilme yetenegi ile paralel olduguna

Inaniyor.

Onlar igin bir islemde kar etmek bu tahmin ve dolayisiyla para
kazanma yeteneklerinin teyidi oluyor.

Ne yazik ki, yatirinm basarisinin tahmin yetenegi ile hic bir aldkasi
yok.

Size kotl haber : Piyasalar tahmin edilemez.

lyi haber de var: para kazanmak icin tahmin yetenegi gerekmiyor. Bir
baska konuda su ki, yapila arastirmalar zeka ile finansal piyasalarda
para kazanma arasinda bir bag bulamamis.

Bizim amacimiz her islemde kar etmek degil, hakli ciktigimizda biyiik

kar etmek.

Karli islemlerimizin sayisi zararli olanlardan daha az olabilir, 6nemli
olan islem basina ortalama sonucun pozitif olmasidir.

Basari Orani = Yapilan islemlerin %’de kaginda kar edildigi.

Yapacagimiz islemin sonucu basta bilinmedigine goére, her islem belli
bir miktar kazanip veya kaybedecegimiz bir bahistir.

Bu bahsi bir yatirim stratejisi haline donlstiirmek igin istatistiki bir
avantaj olusturulmalidir. iste bu avantaja pozitif beklenti ismi verilir.

Ana risk yonetimi ilkesi, karl islem basina ortalama karimizin zararli
islem basina ortalama zararimizdan en az iki buguk kati (Risk/Kazang
Orani) olmasini sart kosar ama bu kural bizim siper yatirimcilar
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Basari duzeyi o an
kazandiginiz para
degil yuzdesel
olarak elde
ettiginiz kar ile
Olgular.



olmadigimiz ve basari oranimizin %50’yi ge¢meyecegi varsayimina
dayanir.

Bu da gergekei ve gayet temkinli bir varsayim. Ne var ki, basari
oranimiz yiksekse bu yiksek R/K oranina gereksinim de ortadan
kalkar. Ornegin, basari oraninin %70 oldugu bir stratejide %10 zarar
stopu ve %10 kar hedefi koyarak da beklentiyi yakalayabiliriz.

Tekrar edelim. Yatirim basarisi igin para (risk) yonetimi gerekli.
Dogru risk yonetimi su lg unsurla baslamali:

1-Pozitif Beklenti (olasiliklarin bizim lehimize olmasini istiyoruz)
2-Firsat (yeteri sayida islem yapmak istiyoruz)

3-Tutma Siiresi (cabuk donlisimla karlar istiyoruz ki bilesik getiriler
artsin)

Buraya kadar anlatilmak istenen

1- Borsada para kazanmak mimkiindiir. Ama belirli kurallara uymak
gerekir.

Kazang ve kayip bu piyasanin yapisinda vardir ve kardestir. Onemli
olan kazanglarinizin kayiplarinizdan kalite olarak fazla olmasidir.

2- insanlarin kazanmalar ya da kaybetmeleri algi diinyalarindan
kaynaklanir.

Algi diinyalar davranislarini belirler. Bu baglamda kazanma hirsi ve

kaybetme korkusu biyik olasilikla kaybetmeyi tetikler.

Kayiptan kaginmak icin insanlar siirii psikolojisiyle hareket eder.
3- Risk yonetimi sizi stresten ve kayiplardan biyiik 6l¢lide uzak tutar.

Risk yonetimi stop ve iz sliren stoplarla 6nlenebilir.

27
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com

istikrar basari igin
onunuzdeki
engelleri
kaldirmanizi
saglar.



Teknik analiz nedir?

-Zaman igindeki fiyat ve hacim degisikliklerinin incelenerek, yatirrm
yapilmak istenen enstriiman igin alim satim stratejisi olusturmaktir.

Fiyat hareketlerini yorumlayan analizdir. Grafiklere ve fiyat

hareketlerine dayanir.
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Yukaridaki grafikte ne goriliyor. AKCNS haftalik grafiginde fiyat
hareketlerine baktigimizda solda fiyatin algalan bir kanal iginde
hareket ettigi ve algalan trendin yukari kirilmasi ile yukari yonli
hareketin basladigini gériyoruz.

Alcalan trend kirilmadan énce olusan fiyat dipleri kanalin alt Trend varsa para
bandindan uzaklasmaya baslamaktadir. Ayrica {st bandi fiyatin kag kazanirsiniz.

kez temas ettigine bakiniz. Ve Ust bant yukari kirilmadan elips Hareket etmeyen
icerisinde olusan sikisma alani dikkat cekici. fiyatin size fadasi

yoktur.
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Sag tarafta ise ylikselis sonrasinda fiyatin uzunca bir siire yatay bant
icerisinde hareket ettigi ve Ust bant kirilmadan fiyat diplerinin
yukseldigi gordliyor.

Burada sadece fiyat hareketlerine baktik. Dikkat edilirse fiyatlar
sanki birileri tarafindan belirli sinirlar igerisine hapsedilip o sinirlarin
disina tagmasi ile trend baslamaktadir. Fiyati belirli sinirlarin igine
hapseden birilerinden kastimiz o senette islem yapan bireylerdir.
islem yapanlar, bilerek ya da bilmeyerek fiyatin belirli sinirlar
icerisinde hareket etmesine neden olurlar.

Fiyat hareketlerini islem hacmi ile beraber degerlendirdigimizde ise
mevcut analizimiz daha da anlam kazanacaktir. Algalan ya da
yikselen trendin islem hacmi ile kirilmasi, fiyatin hareketli
ortalamasi alinarak belirli bir stireye gore nasil bir trend izledigi gibi
yardimci araglar ile analizimiz netlik kazanacaktir.

-Teknik analiz gelecegi degil sadece ge¢miste ne oldugunu ve simdi
ne olup bittigini gosterir. Teknik analizde dahil olmak (izere, baska
bir yontem veya hi¢ kimse gelecekte olacaklari istikrarli bir sekilde
dogru tahmin edemez. Teknik analizde kullandigimiz araglar ise
fiyatin ne yonde hareket ettigini net bir sekilde gormemizi ve strateji
olusturmamizi saglar.

Burada lizerimize diisen dogru soruyu sormaktir.

Yarin fiyat artisi olacak mi? Degil.
Yarin fiyat artisi olursa ben ne yapacagim?

Yarin fiyatlar diiserse ben ne yapacagim?
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ilk dnce
yatirrmcimisiniz
trader mi buna
karar verin.



Asagidaki grafikte fiyatin olusturdugu sikisma alanlarini belirledik.
Yarin ne olacak? Para kazanmamiz lazim. Fiyatin yarin yukari
gidecegini bilen biri var mi? Yok.
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Yapabilecegimiz tek sey sudur. Yarin fiyat, ¢izdigimiz trendi yukar
kirarsa, yani sikisma alani yukari kirilirsa ben ne yapacagim? Baska
yapabilecegimiz hicbir sey yoktur. Bizim haricimizde baska birilerinin
de yapabilecegi bir sey yoktur.

Simdi ertesi gline bakalim.

Degisime ayak
uyduran yol alir.
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Goruldiga gibi fiyat stkisma alanini yukari kirmis. Eger alim satim
stratejimizi fiyat sikisma alanini yukari kirdiginda alim yapip, alim
yaptiktan sonra bizi (zmeyecek bir zarar mesafesinde stop koyma
olarak belirlemissek alim yapacagiz.

Peki alimimizi yaptik simdilik stobumuzu stop yontemlerinden birine
gore, son donemde olusan destegin altina koyalim.

Hatalarinizdan
ders alin. Oda
yetmez
baskalarinin
hatalarindan da
ders alin. Her
hatayi yapmak icin
kendinize zaman
vermeyin.
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Fiyat stop seviyemiz olan 20,77 seviyesini asagl kirinca zararina satis
yapacagiz, peki hedef fiyatimiz neresi olacak? Bu noktada hedef
belirleme yontemlerinden birine gore hedef belirleyip takibimizi
yapalim.
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Hedef fiyata gore 31,80 seviyesi gorllmuis. Hatta hedef fiyatinda
Gzerine gecilmis. Bu durumda ne yapacagiz? Fiyati takip edecegiz. Bu
detaylar ilerleyen kisimlarda anlatilacaktir. Amag sadece trading
disiplinini ortaya koymaktir.

Genelde teknik analiz su sekilde tanimlanir. Bu vyanlis bir

tanimlamadir. Gelecekteki fiyat yoniini tahmin etmek amaciyla,

oncelikle fiyat grafiklerinin  kullanilmasi  vasitasiyla, piyasa
hareketinin incelenmesi.
Piyasa bile ne tarafa gidecegini bilmiyorken. Piyasanin yoni

insanlarin bireysel kararlarina baglyken. Piyasa yonini tahmin
edemeyiz. Ancak, fiyat grafiklerini ve fiyattan tlretilen indikatorleri

dogru yorumlayarak sadece piyasa hakkinda genel bir kani
olusturabiliriz.
Teknik analiz aslinda piyasada alim satim yapan Kkisilerin

davranislarini inceleyerek herkes olumlu yonde ne tarafaysa bende o
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insanlar yiz yil
oncede
kaybedince
uzuluyor,
kazaninca
seviniyordu.
Fiyatin hareketine
verilen tepki
degismedi.



tarafa mantigiyla hareket etmektir. Sadece kalabaliga uymak bize
para kazandirir mi? Tabi ki hayir. Bunun yaninda risk yonetimi de
gereklidir.

Teknik Analizin degerinin olma sebebi, belirli kurallar dahilinde
piyasa hakkinda bilgilerin toplanabilmesi. Bu bilgiler 1siginda
onceden belirlenen alim satim stratejisi ile kar elde edilebilmesidir.

-Teknik analizde zaman kavrami

Tim yatirimcilar, yatirimlarinda, 3 temel soru ile ylzlesirler.
Neye yatirim yapmali

Ne zaman almali

Ne zaman satmal.

Teknik analiz, yatirimcilarin belirli bir diizenle hisse senedi segmeleri
ve alim - satim zamanini belirlemeleri icin alt yapi saglar. Basaril bir
yatirim igin bu kararlarin verilmesi gerekir.

Bu sorulara cevap verildigi zaman, yatirrmcinin en biyik dismani
olan duygu bertaraf edilebilmektedir.

-Teknik Analiz neden basanlidir?

Fiyat ve hacim, piyasa katimcilarinin ortak psikolojisini gosterir.
Aslinda yapilan insan davranislarini inceleme sanatidir. Teknik
grafikler, bu degisikliklerden hemen sonra ortaya ¢ikan korku ve hirs
dengesini belirleyebilir ve karli islemler igin olanak saglar. Fakat
beklenmedik fiyat hareketlerine karsi korunmak igin disiplinli bir
sekilde para yonetim teknikleri kullanilmasi sarttir.

-Teknik analiz neden basarisizdir?

Teknik analizi 6grenmek kolaydir. Uygulamak zordur. Uygulamada
yapilan hatalar para kayiplarina neden olunca uygulayicilar teknik
analizin dogrulugu konusunda kusku duymaya baslar.

Teknik analizin tarihgesi

Cikist ABD kokenli olup, Dow Jones kaynaklidir. Dow jones
endeksinin isim babalari Charles Dow ve Eddie Jones'tur. Aslinda
sadece endekse degil Teknik Analizin olusumuna da kaynaklik
etmislerdir. Charles dow ve eddie jones ayni haber ajansinda ¢alisan
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iki muhabirken cgalistiklari kurumdan ayriip 1884 te dow jones
company’yi kurdular. Kurduklari sirket piyasadan haber toplayip elle
yazilmis notlarla bu haberleri sehrin finans merkezine ulastiriyordu.
Sirketin ilk yayini glindelik 2 sayfadan olusan customers afternoon
letter idi. Charles dow 11 sirketten meydana gelen bir endeks
olusturdu. 1889 yilinda bu 2 sayfalik giinlik gazete Wall Street
journal gazetesi haline geldi. O zamanlarda hisse senedi fiyatlarini
her giin izleyebilecek basili bir yayin yoktu. Sirketlerin bilangolarina
ulasmak zordu. ilk énceleri yayinladiklari 2 sayfalik yayinda hisse
senedi bilgilerini yayinladilar, o siralarda sadece sirket sahiplerinin
gorebilecegi yillik ve geyrek yillik finansal tablolari yayinladilar. Dow
artik bireysel yatirimcilarla Wall street in elit ziimresi arasinda
onemli bilgilerin aktarimini yapiyordu. Halbuki sirketlerin ¢eyrek
yillik ve yillik faaliyet raporlarini halka agiklamasini sart kosan yasalar
1934 yilina kadar ¢ikmayacakti. Yani bundan sonraki 50 yillik siire
icin bireysel yatirrmcilarin bu tir bilgilere ulasabilecekleri tek yer
Wall Street journal gazetesi olacakti.

Dow 1884 te baslattigi endeksi revize ederek dow jones sanayi
endeksi olarak hesaplamaya basladi. Aklinda bir amag vardi. Tek tek
hisse senetlerini inceleyecegine birkag ortalama ile biitlin piyasanin
nabzini tutan bir barometre olusturmak. Bu ortalamalarin piyasa
hareketlerini aciklayan ve o©ngoéren genis kapsamli bir kuramin
temelini olusturmasini istiyordu.

Bu dogrultuda Wall Street journal gazetesinin editori olarak birgok
makale yayinladi. 1902 de vefat ettiginde yatirim diinyasina 3 biyulk
eser birakti. Buglin dinyanin en uzak kosesinde bile finans
diinyasiyla ilgilenenlerin bildigi dow jones endeksi, Wall Street
journal gazetesi ve dow kurami. Dow kurami sadece teknik analiz ve
fiyat hareketine degil piyasa psikolojisine de isik tutar.

Dow Teorisinin 6 ana kurali vardir:

1. Fiyatlar her turli faktord ve yatirnmcinin beklentilerini yansitir.
2. Piyasa trendler halinde dalgalanmaktadir. U¢ temel trend vardir.
3. Ana trendler (i asamadan geger

® Birikim

e hareket

e asirilik

4. Piyasa gostergeleri ile fiyatlar birbirini desteklemelidir.
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5. islem Hacmi Trendi Onaylamalidir.

6.Trendin degistigine ait sinyaller alinana kadar mevcut trend devam
eder.

1-Fiyatlar her tiirlii faktorii ve yatirnmcinin beklentilerini yansitir.

Fiyat tim piyasa katilimcilarinin, umutlarini, korkularini, hirslarini,
beklentilerini temsil eder. Arz, talep, temel veriler, ge¢mis, simdi
olup bitenler, gelecek i¢in beklentiler fiyatin icindedir.

2-Piyasa trendler halinde dalgalanmaktadir. U¢ temel trend vardir.

e Ana trendler: Birka¢ aydan birkag yila kadar sirebilir. Piyasaya
hakim olan asil egilimi temsil eder. Fiyatlarda 6nemli 6lglide deger
kazanma veya deger kaybi ile sonuglanan genis kapsaml yikselis
veya disls hareketleridir.

e ikincil Trendler: Temel trendlerin gelisimini engelleyen ve Temel
trendlerin karsi yoniinde gelisen dnemli reaksiyonlardir. ikincil
trendler “Dlizeltmeler” olarak da adlandirilir. Birka¢ hafta ya da ay
surebilir.

e Kiglk Trendler: ana trendden bagimsizdir. Ayni veya ayri yonde
hareket edebilir. Birkag saatten birka¢ haftaya kadar siirebilir. Bu
glnlik dalgalanmalardan gikarilan sonuglar oldukga aldaticidir.
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Dow bditin bunlari bir asir 6nce kesfetmis. O giinden bu giline
hicbirsey degismedi. Piyasa psikolojisi ve kisilikler tamamen ayni.

Ahmetin dayisi eregli almis ¢ok para kazanmis. Bende aldim. Bizim
doktor komsu aselsan almis.3 ayda arabayi yeniledi. Dusilsin
bundan erken habercisi olamaz. Higbir indikator, formasyon bu
kadar erken haber veremez.

Ana boga trendlerinin son kisminda teknik analiz jargonunda daha
blylik budala sendromu denilen bir olusum ortaya ¢ikar. Pembe
diinyanin, ardi arkasi kesilmeyen karlarin biiylsine kapilan
yatirimcilar asiri sismis fiyatlardan alim yapar. Burada beklenti,
aldiklari senetleri daha da yiksek fiyattan satmaktir.

Aldiklari senetleri daha da yliksek fiyatlardan alacak olan daha biylik
budalalar bulmaktir. Bulurlar da. Artik alim yapacak daha budala biri
kalmamistir. Sonug¢ ortadadir. Wall Street te bir sdz vardir, taksi
sofdrleri tiiyo vermeye basladiginda tepe gézikm{stur.

4.Ortalamalar-Piyasa gostergeleri ve fiyatlar birbirini
desteklemelidir.

Ortalamalardan kasit endekslerdir. Dow ve Hamilton ¢alismalarinda
oncelikle sanayi ve ulasim endeksini kullaniyordu. Ulasim endeksinin
tamamini demiryollari olusturuyordu. Demir yolu sirketleri Amerikan
ekonomisinde o6nemli bir konumdaydi. Dolayisiyla bir piyasa
hareketinin dnce ulasim endeksinde baslayacagini savundular. Eger
general motors Uretimini artiracaksa fabrikalarina daha fazla gelik
nakli yapilacakti. Oyleyse ulasim endeksindeki bir hareket sanayi
endeksinde olabileceklerin habercisiydi.

Bu oOnermede ortalamalarin birbirlerini teyit etmesi endekslerin
oncelikle ayni yonde gitmesi ve daha sonra birisi yeni en yiksek
yaptiysa digerinin de yapmasi anlaminda kullanilir. Piyasadaki
firmalari temsil eden iki endeks ayni yonde gitmiyorsa isin icinde bir
bit yenigi var demektir.

Teknik analizde ilgili iki aracin, endeksler, gostergeler, fiyatlar vs
gibi. Birbirini teyit etmemesine uyusmazlik denir. Sanayi ile metal,
alman ekonomisi-fransa ekonomisi, altin-gimis, migros-tansas,
tlipras-petkim gibi. Normal piyasa kosullarinda birbirleriyle ayni
yonde hareket etmeleri beklenen her aragta meydana gelebilecek
uyusmazliklardan haberdar olmak gerekir.
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isin zor tarafi, endekslerde uyusmazligi tespit ettikten sonra
yorumlamasidir. Sanayi sektorii metal sektoriinii mi takip edecek?
Yoksa metal sektérii mi sanayi sektérini takip edecek?
Degerlendirme yapabilmek i¢in o piyasalar hakkinda derin bilgiye
ihtiyag vardir...

Buda c¢ok iyi bir temel analist olmak demektir. Teknik analiz bu
noktada yetersiz kalir. Ama teknik analiz gostergeler Uzerinden
hareketle bu yetersizligide ortadan kaldirir. Ornegin aselsan fiyatlari
yukselirken macd indikatérinin distyor olmasi negatif bir
uyusmazliktir. Herhangi bir enstriman ile gostergesi arasinda
¢ikabilecek her tiirli uyusmazlikta yol gosterici her zaman gosterge
olacaktir. Uyusmazlik tespitini indikatorlerin yorumlanmasi kisminda
gorecegiz.

5. islem Hacmi Trendi Onaylamalidir.

-islem hacminin fiyat yoni Gzerinde dénemli bir rolii vardir. islem
hacmi piyasaya katilimi temsil eder. Katilimin olmadigi yerde hareket
olmaz.

islem hacminin ana trend ydniinde artmasi gerekir. Ana trend yonii
yukari ise fiyat yikselislerinde artmali, dislislerde azalmalidir.

-Ana trend yukari ise dlzeltme hareketlerindeki distsler ¢ok
olmamalidir. Ya da endeks olarak yorumlayacak olursak fiyati diisen
hisselerin sayisi az olmaldir.
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-Yukari trendde fiyat artarken hacim artiyorsa, fiyat diiserken hacim
diistiyorsa buradaki diisus bir diizeltme hareketidir.

-Dow ve Hamilton yiiksek islem hacimlerinin olasi fiyat donlslerine
isaret edebilecegini bulmuslar.

Bir siiredir devam etmekte olan fiyat yikselisinden sonra olusan
yuksek islem hacmi yukari trendin sonuna gelindigini isaret eder. En
azindan bir dlizeltme hareketi beklenmelidir.

-islem  hacmi  degerlendirilirken  bir  ortalama  seklinde
degerlendirilmelidir. Piyasada olusan giinliik haberler, artan taleple
olusan islem hacmi dikkate alinmamalidir.

-islem hacmi fiyat grafigi altinda bar ¢ubuklar seklinde gorilir. Artis
ve azalislar net olarak gorilebilir.
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6. Trendin degistigine ait sinyaller alinana kadar mevcut trend
devam eder. Trend giden bir trendir. isimiz trene atlamaktir.

39
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




Fiyat hareketine bakildiginda trend zaten kendiliginden goziikir.
Cizgi yukseliyorsa trend yukari, dlistiyorsa trend asagidir.

Nasil ki tren kalkacagl zamani, duracagl zamani bize dnceden haber
veriyorsa ister kisa ister uzun vadeli olsun, bir trendin nerede
baslayip nerede bittigini fiyat grafikleri ayni netlikte gosterir.

O halde fiyat grafiklerinde trendin bittigine dair bir anons
gecmiyorsa trendden ¢ikmanin mantigi yoktur. Ayni sey disUs icinde
gecerli.
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Yukaridaki grafikte trendin dondigiine dair sinyaller gortintiyor. 5,20
seviyelerinden baslayan yukari yonli hareket 58,60 seviyesine kadar
devam etmistir. 58,60 seviyesinde fiyat ile indikatér arasinda
gorilen negatif uyusmazliklar, kisa vadeli trend cizgisinin asagi
kirilmasi, ikinci defa test edilen fakat yukari kirilamayan 58,60
seviyesinin glcli bir direng olusturmasi trendin dondiigiine dair
sinyaller Uretmektedir. Burada saydigimiz maddeler sadece 6rnek
amaciyla verilmistir ilerleyen sayfalarda detaylari agiklanacaktir.

Goruldigi gibi sadece teknik analiz kisminda 6grenilmesi gereken
bir sird kural var. Glinimuizde bilgiye kolay ulasiliyor. Ve bilgi
glctir. Bilgi arttikga segcicilik artmaktadir. Yatirim diinyasi adeta bir
arena ve yatiricilar adeta o arenada savasan gladyatorler gibi.
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Yatirim arenasinda nasil silahlarimiz olmali ki, zafere ulagalim.
1-Bilgi

Burada oldugumuza goére gerekli olan bilgiyi 6grenmeye haziriz.
Destek direng formasyon indikatér. Nedir? Ne degildir? Bunlari
O0grenecegiz.

2-Risk yonetimi

Gelecek zamanda olusacak simdiden kestiremedigimiz durumlarda
nasil hareket edecegiz. Bu kosullarla karsilastigimizda istedigimiz
sonuca ulagmak icin 6nceden bir oyun plani bir strateji gelistirecegiz.

3-Alim satim kurallari.-Trading sistemleri

Basari i¢cin yatinm yapmaya o©nceden planlanmis, test edilmis,
zaaflari ve zorluklar belirlenmis, sonucu ve odil miktari belli
kurallarla baslamak. Ve bu kurallardan édiin vermemek.

4-Deneyim

Deneyim zamanla kazanilir. 4 senede deneyim elde etmektense
glnlik calisma temposunu artirmak en mantikh yoldur. Piyasayi
incelemek. Bir fiyat grafiginin gec¢misini rahatlikla gorebiliyorsak
gecmiste deneyimler kazanabiliriz. Fiyat hareketlerini grafik yoluyla
gorliyorsak ve deneyim igin ¢ok gcalismak gerekiyorsa, 4 yil gelecegi
yasamaktansa 4 yil dnceden grafikler lizerinden bu zamana gelerek
deneyim kazanabiliriz.

5-Davranigsal finans

Davranigsal finans yatirnm kararlarinda sosyal, bilissel, duygusal
etkileri arastirir. Cevremizden nasil etkileniyoruz. Kendimizi nasil
saat gibi kuruyoruz. Kendi kendimize neler fisildiyoruz. Nasil bir algi
diinyamiz var. Algilamak gergegin yansimasi degildir, sadece kisisel
bir degerlendirmedir. Kisisel degerlendirmemizle olup biten arasinda
nasil bir bag var.

6-Kendi trading sistemimizi olusturma.

Alim ve satim kurallarimiz neler olacak. Kisisel 6zelliklerimize uygun
bir alim-satim stratejisi gelistirmemiz gerekli. Zarar etmeyi
sevmiyorsaniz katlanabileceginiz zarara uygun stop belirlemeniz
gerek.
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Stopsuz olmaz mi?
-Olmaz !!!
Neden olmaz?

- Yarinin garantisi yok. Bir saniye sonrasini kimse bilmiyor. Ve biz
fiyat hareketlerinden strateji olusturma ¢abasindayiz.

Aci veren kayiplari 6nlemenin tek yolu zarar stobudur. Piyasalara
zarar stobu koymadan giren yatirirmcilarin macerasi mutlaka ve
mutlaka basarisizlikla sonuglanacaktir. Kimisi birka¢ glinde kimisi
daha uzun slirede ama eninde sonunda silinip gidecektir.

Bir yatirim stratejisinin basarili olup olmayacagini tanimlayan en
onemli unsur. Alinan risk ve bu riskin yonetimidir.

Bir stratejinin para kazandirmasi i¢in Once para kaybetmeyi
durdurmasi gerekir.

Hicbir yatinmc hig para kaybetmeden trading yapamaz. Onemli olan
arada sirada olusan kayiplarl asgari seviyede tutabilmektir. Bunun
yolu da onceden belirlenmis bir fiyat seviyesinde zarari géze alip
pozisyondan g¢ikmaktir.

Stop mesafesi

Stopu piyasanin normal volatilitesini sergilemesine izin verecek
kadar uzaga, ama ayni zamanda riskide optimum seviyede tutacak
kadar yakina koymak gerekir. Bu mesafeyi ayarlamada bize yardimci
olacak tek kistas piyasanin sergiledigi ortalama volatilite yani ATR
degeridir.

iz SUREN STOP

Piyasalarda para kazanmanin asil yolu iyi segikmis bir ¢ikis yerinin
uygulamaya sokulmasidir.

Kar hedefi segmede 6niimiize bir ikilem ¢ikar. Cepteki kus daldaki
bes kustan iyimidir, yoksa kardaki pozisyonda mimkiin olduk¢a uzun
mu oturmalidir?

Deneyimsiz yatirimcilarin sinirleri genelde piyasalarin yipratic
dalgalanmalarina dayanmaz. Kara gegmeye baslar baslamaz, cepteki
kusu kagirmamak igin pozisyonlarini kiiglk karlarla kapatirlar.
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Aslinda basari orani karli islem sayisinin zararl olanlara olan oranidir
yani risk kazang oranidir.

Risk kazang orani yiiksek oldugu miiddetge kiigiik kiiglik kar etmenin
bir sakincasi yoktur ama yilksek basari orani tutturmanin da hayli
glic oldugu asikardir. Dolayisiyla deneyimsiz yatirimcilar birgok kiigik
karl islem yapmis olsalar dahi yedikleri iki veya (¢ biylik zarar
tokadindan sonra silinip giderler. Ote yandan karl pozisyonda uzun
oturmak ugruna gerceklesmeyecek bir hayalin pesinde kosanlarda
coktur.

Kari kapip kagmakla, karda ¢ok oturmak arasinda yapilacak tercih,
korku-umut sarmallariyla belirlenecegine daha bilimsel olarak
yapiimalidir. Bu da ©nceden tasarlanmis bir oyun planinin
hazirlanmasi ve para yonetimi (R/K) ile olur.

Kar hedefi ikileminden kurtulmak igin

1- Cizdigimiz destek diren¢ veya trend cizgilerinin 1siginda kar
hedefini 6nceden belirlemek.

2- Belirlenen kar miktarinin para (risk) yonetimi agisindan dogru
yerde oldugundan emin olmak yani R/K oraninin en az 2,5 olmasi.
Ortalama karlarimizin ortalama zararlarimizin en az 2,5 misli olmasi.

3- Piyasa belirlenen hedefe gitmezse ne yapilacaginin planlanmasi (iz
siiren stop)

4- Ters bir hareket sonucunda pozisyonda erken gikilmak zorunda
kalinirsa tekrar giris dnlemini almak.

iz siiren stobun Faydalari;

1- Kar hedefi pozisyona girmeden oOnce belirlenmis oldugundan
simdimi ¢ikilmali sonrami veya bir kus mu bes kus mu ikilemi
ortadan kalkiyor. Kar hedefine ulasilamayan piyasalarda dnceden
belirlenen kurallara gére karli ¢ikmayi garantileyen iz siiren stop la
cepteki kus kagirilmamis oluyor.

2- Onceden verilen bu karlar disiplinli ve taviz verilmeden
uygulandiginda, yatirmcinin  pozisyondayken maruz kalacagi
psikolojik baskilara boyun egmesi engelleniyor.

3- Belirlenen kar hedefinin R/K oraninin 2,5 kati olmasi da normal bir
islemde bile yatirrmin orta ve uzun vadede kar etmesini garanti
ediyor.
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Destek-direnc-trend

Destek; piyasada yeterince alim dalgasinin geldigi ve bu dalgayla
fiyatlarin artik diistis baskisina boyun egmedigi, gelen taleple birlikte
yukselisin basladigi fiyat seviyesidir.

Direnc

Direnc

Direng; fiyatlarin artik yiikselemedigi satis baskisiyla karsilasilan
seviyedir. Fiyat ylkselislerinin onini kesen o©nemli bir arzin

olustugu, yiikselisin yavasladigi veya durdugu seviyeyi ifade eder.

I3 DS MatriKs = /-of]
=20,

l 12,5

1z iz 14 1t

44
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




Yukaridaki haftalik grafikte ASELS hissesine ait destek ve direng
seviyeleri gosterilmektedir.

Destek ve direncin kuvveti

1- Fiyatlar bir destek ya da direng seviyesinde ne kadar uzun siire
kalirsa o destek veya direng o kadar kuvvetlidir.

DAHA KUVVETLI

2- Bir destek ya da direng noktasini olusturan islem hacmi ne kadar
fazlaysa o destek veya direng seviyesi o kadar kuvvetlidir.
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DAHA KUVVETLI

Yakin zamanda olusmus bir destek veya diren¢ seviyesi, daha

eskiden olusmus bir destek veya direng seviyesinden daha
kuvvetlidir.

Burada dikkat edilecek nokta bdyle bir durumla karsilasildiginda ilk 2
maddeye daha ¢ok 6nem verilmesidir.

W o

DAHA KUVVETLI
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Bir destek veya direnc seviyesinin kuvvetli olmasi ne isimize yarar?

1- Bir destek veya direng seviyesi ne kadar kuvvetliyse, o seviyenin
kirilma olasihgi o kadar azdir.

Bu durum sadece elimizdeki olasilik hesaplarini kuvvetlendirir, yani
ibreyi bizim tarafimiza dondirir. Yoksa kuvvetli destek veya direng

kirllmaz diye bir kural yoktur.

2- Bir destek veya direng seviyesi ne kadar kuvvetliyse, o seviye
kirildig takdirde, kirilis yoniinde gelecek olan miteakip fiyat
hareketi de o denli siddetli olur.

Kuvvetli destek yliksek islem hacmi ile asagi kirilirsa distsiin sert
olmasi beklenir. Kuvvetli direng yliksek islem hacmi ile yukari kirilirsa
yukselisin sert olmasi beklenir.

Eger fiyat 10-15 periyotluk bir alan igerisinde destek ile direng
arasinda sitkismissa bu alan igerisinde o hisseyi alan yatirimcilar artik
sabirsizlik gostermeye baslar. Bir kisim yatirimcilar dayanamayip
satis yapar. Bir kismi daha ¢ok almaya baslar, disis alim firsti diye
disindr. Piyasa miyop oldugu igin ileriyi goremez ve sikisma alani
icerisindeki hareketler abartilmaya baslar. Bu abarti ile beklenti ne
taraf igin kuvvet kazanmis ise kirihm o yénde olur. Asil 6nemli olanda
kirithsin boyutudur. Sikisma alanlarinda olusan patlamalarda fiyat
hareketleri sert olur.

Konsolide bolgesi icerisinde bize ilk fikir verecek olan islem hacmidir.
Sikisma alani igerisinde acilis ve kapanislarin yéni ve bu yo6n
dahilinde artis gosteren islem hacmi, yon konusunda elimizdeki
olasiliklari kuvvetlendirir.

ilerleyen sayfalarda trading stratejileri kisminda bununla ilgili bir
ornek verilmistir. O konuyla ilgili drnekleri artirirsaniz basari oraninizi
yukseltebilirsiniz.

islem hacmi ve fiyatin yéniine gére hesaplanan teknik indikatérler
bu konuda size yardimci olacaktir. (obv gostergesi gibi)
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ZAYIF DESTEK
ZAYIF HAREKET

KUVVETLI DESTEGIN

KIRILMASINDAN SONRA GELEN

HAREKET DAHA SIDDETLI
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Destek, direng, pivot seviyeleri ne isimize yarayacak.
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Alim satim stratejimizi destekler ve direngler lizerine kuracagiz.

1- Gegmis destek direng seviyelerini gelecege uzatarak bundan sonra
olusacak fiyat hareketlerinin bu destek direng sinirlarinda
olusacagini varsayacagiz.

2- Destek ya da direng noktalarini en az 3 tane destek ya da direng
noktasini kapsayacak sekilde birlestirerek trend gizecegiz.

Fiyat daha once yiiksek islem hacmi ile test etmis oldugu destek ya
da direng seviyesine geri donme egilimindedir. Bazen destek ya da
direngler birka¢ kademe ihlal edilebilir. Bu durumda bu seviyelere
destek ya da direng bolgesi adi verilir.

Kuvvetli destek ya da direng bolgelerinde islem hacmi artis
gosterdikten sonra, belirlenen bir periyottaki hareketli ortalamanin
yoninde pozisyona girmek saglikl sonuglar tretebilmektedir.
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Alim satim stratejimizi ¢izgiler lizerine olusturacagiz. O zaman ilk
yapacagimiz is trend gizgisi ¢cizmeyi 6grenmektir.

Yukari trend yeni en yiiksekler ve yiikselen en disikler...

Asagi trend yeni en dlslkler ve algalan en yiksekler olarak
tanimlanir.

Yukaridaki grafikte sol tarafta fiyatin izerine gizilmis olan bir algalan
trend gorilmektedir. Trend ¢izmekten amag fiyatin olusturdugu
glrlltiyd yani dalgalanmayi diiz bir hale getirerek, fiyatin egilimini
belirlemektir.

Grafikte algalan ya da ylkselen trendde diplerin dismesine eslik
eden tepeler. Ya da tepelerin yiikselmesine eslik eden dipler
gorilmektedir.
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Burada zamanlama yani ne zaman alip ne zaman satacagiz sorusuna
cevap vermek icin trend cizgilerini gizecegiz.

Dogru bir trend gizmek icin 4 noktaya dikkat etmek gerekir.
1- Trend gizgisinin konumu.

2- Cizginin fiyata temas ettigi noktalar.

3- Trendin egimi

4- Trendin suresi

Trend gizgisinin konumu:

Trend gizgileri fiyat cubuklarinin altina ya da Ustiine gizilir. Fiyatlarin
tamamini kapsamalidir. Bazi analistler trend gizgisini kapanislar baz
alarak g¢izer. Bu en disik ve en vyiksekleri kapsamadigl igin
sakincalidir. Cizilen trend en disik ve en yiksek gibi tim fiyat
bilgilerini kapsamalidir.
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Yukari trend cizgisi yukari dogru meyil almis fiyat gubuklarinin
altindan saga ve yukari dogru en dusukler birlestirilerek gizilir.
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Asagl trend gizgisi ise asagl dogru giden fiyatlarin lizerinden saga ve
asagi dogru en ylksekler birlestirilerek gizilir.

Yukari trend gizgisi aslinda bir destek cizgisidir. Asagl trend gizgisi de
direng cizgisidir. Yukari trend cizgisi fiyatlarin lizerine, asag trend
cizgisi de fiyatlarin altina gizilmemelidir.

aucTounT T T L T ] svo Tsvil e > FLEY AL | st R Sel IR IE

03.14

04,14

—6:

n WW
y

—12:

05.14 06.14 07.14 08.14 09.14 10.14 11.14 12.14 01.15 02.15 03.15 04,15 |05.1.5 |OE|.1.5 07.15 Cy
o Blaw

Yukaridaki glinlik grafikte destek seviyelerinin birlestirilmesi ile
olusan yikselen trend cizgisi gértilmektedir.

Cizginin fiyata temas ettigi noktalar.

Bir trend ¢izgisi ¢izmeden ©nce orada gercgekten bir trend olup
olmadigini kontrol etmemiz gerek. Henliz tam olusmamis bir meyile
trend dememek igin trend gizgisinin en disliklere kag defa temas
ettigini saymak trendi teyit eder. Bu teyit i¢in en az 3 temas gerekir.
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Yukaridaki grafikte direng seviyelerinin birlestirilmesi ile gizilmis olan
4 temasl alaglan trend gizgisi gosterilmistir.

Trendin egimi

Bir trendi analiz ederken dikkat edilmesi gereken en 6nemli
noktalardan biri o trendin meyilidir. Meyili cok dik olmayan piyasada
alim ve satim arasindaki dengesizlik alicillar ya da saticilar lehine
devam ederken, meyili asiri dik olan fiyat hareketleri aslinda birer
trend degil hareketin yakinda sona erecegini mijdeleyen birer
patlamadir ya da ¢okiintidir. Bu tip hareketler trend donislerine
isaret eder. Meyili dik olmayan trendler uzunca miiddet devam
edebileceklerinden daha giivenilir olurlar. Dolayisiyla dogru gizilen
trend gizgileri yumusak meyilli trend cizgileridir.

Trendin siiresi

Bir trend ne kadar uzun siire devam ediyorsa o trendi belirlemek igin
¢izdigimiz trend gizgisi de o derece gecerli ve o derece kuvvetlidir.
Trend ne kadar kuvvetli ise kirllma olasiligi o kadar azdir ve kirilirsa
miiteakip hareket o denli siddetli olur.

Trendin kirilmasi

Trend ¢izgileri aslinda birer destek ve direng ¢izgileri olduklarina gore
trend ne zaman kirilirsa o zaman alim yapacagiz.

Yani fiyatlar ne zaman gizdigimiz algalan trend cizgisinin lizerine
gecerse o zaman alim yapacagiz.
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Kinlmalarin gegerliligini 6lgmek
1- Kirllmanin miktari

Kirllmanin miktarini gizdigimiz ¢izgiler belirler. Bu ¢izgiler sanal
oldugundan milimetrik olmalarinin pekte bir anlami yoktur. Cizgi
cizerken 6nemli olan kendi kendimize diiriist olmamizdir.

Dirist olmak icin mantikli ve somut olmak yeter.

1-Trend gizgisinde en az 3 temas noktasi varmi ???

2-Gormek istedigimizi degil de gercekte orda olanimi gordiik ???
3-Cizgiyi gecmisten gelen bir pivot noktaya gére mi gizdik ??7?
4-Cizgi ne kadar kirilirsa alacagim? Ya da satacagim ???

Bu sorularla kirilmanin miktari belirlenmis olur.

2-islem hacmi

Bir kirllma sonrasi hareket devam edecekse o kirilmaya islem hacmi
eslik etmelidir.

3- Kirtlmanin bir kapanisla olmasi.

Bir fiyat cubugundan aldigimiz bilgilerin arasinda en 6nemli olan
kapanis fiyatidir. Trend cizgileri en disikler ya da en ylksekler
birlestirilerek cizilse de gegerli bir kirlmada kapanis fiyati mutlaka
¢izginin disinda gerceklesmelidir.

4- Kirilma birkag¢ ¢ubuk siliren yatay bir gidisin sonunda mi1 meydana
geldi?

Trend gizgileri belirli bir meyil sahibi olduklarindan bazen kirilislar
belirgin fiyat hareketleriyle degil de bir miiddet slren yatay bir
gidisatin Sonucunda olusur. Bu kirilmalar aslinda trend donisiini
degil mevcut trendde duraksamayi gosterir.

Zaten kirilmanin belirdigi yerde hareketin yatay olusu, islem
hacminde bir artis olmamasi, islem araliklarinda daralma olmasi
kirilmanin gergek olmadigini géstermektedir.

5- Kirllmaya bir geri déniis formasyonu veya fiyat araligi eslik etti mi?

Piyasanin bir fiyat araligi birakarak belli bir yéne dogru harekete
gecmesi o yondeki hareketin siddetli olacaginin isaretidir.

54
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com

Pozisyon agarken
degil, pozisyon
kapatirken
kazanirsiniz. Tum
zararlar dogru
yerde dogru
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kapatiimayan
pozisyonlardan
dogar.



Dolayisiyla fiyatlar bir sikisma alanindan fiyat arahg birakarak
¢ikarlarsa bu gikisin kuvvetli oldugunu gosterir.

Destek ve direng cizgileri sikisma alanlarini sinirlayan gizgilerdir.
Trend gizgileri de birer destek direng gizgileri olduguna gore bu
gizgilerin kirilmalari da fiyat araliklariyla olursa baslayan hareketin
siddetli olduguna ve bir siire devam edecegine isaret eder. Fakat
fiyat araligi olussa bile buradaki islem hacmine dikkat edilmelidir.

Kirilis bir geri doniis formasyonundan sonra gergeklesiyorsa bu
donisi teyid eder.
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Yukaridaki grafikte trend temas sayilari, trend kirilimlarinda gorilen
islem artisina dikkat ediniz. Soldaki algalan trend yukari kirilmadan
olusan vyikselen licgen formasyonu ve sagdaki yiikselen trend Kazancg ve kayip
kirlmadan olusan sikisma alanina dikkat ediniz. surekli olacaktir.
Onemli olan
kayiplarin az
kazanglarin gok
olmasidir.
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Trend kanallari.

Bazen piyasalarda tepe ve dipleri olusturan fiyat hareketlerinin
mesafeleri birbirleriyle hemen hemen ayni olur ve ortaya trend
yapan bir kanal ¢ikar. Bu aslinda yatay sikisma alanlarindan farkh
degildir. Farkh olan sikisma alaninin yatay degil yukari ya da asagi
dogru yon almasidir.

Trend kanallarinda alim-satim ise yikselen kanallarda alt kanal
desteginde alim Ust kanalda satim seklinde yapilir. Eger agiga satis
(short pozisyon yapilan bir piyasada islem yapiliyorsa (st kanalda
short ve alt kanalda pozisyon kapatilabilir fakat ana trend yoni
yukari oldugu icin, yikselen kanal igerisinde short pozisyonlarin riskli
oldugunu belirtmekte fayda var.

Ayni sekilde algalan kanal igerisinde de ylikselisten ziyade disls
yonli pozisyonlara girilmesi daha saglikh olacaktir.
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Destek direng seviyeleri nasil olusur.

A sahsi bu nokta destektir buradan sonra fiyatlar diiser beklentisiyle
aciga satar,

B sahsi burasi destektir buradan sonra fiyatlar yiikselir beklentisiyle
alim yapar.

C sahsi burasi destektir ama ne olacagi belli olmaz der ne alim yapar
ne satim yapar.

Fiyatlar ylkselmeye baslayinca A sahsi zarar ettim der stop olur
¢ikar. B sahsi iyi ki almisim direngte satarim der. C sahsi da tiih,
kagirdim yiikselisi der. Sonucta her 3 sahista o noktanin destek
oldugunu bildikleri halde, bir daha ki sefere o noktanin destek olusu
kanaati daha da kuvvetlenir. Herkes o noktada almaya kalkinca alim
baskisi artar ve kendiliginden, bir dahaki sefere destek seviyesi ayni
noktada olusur. Bir daha ki sefere her 3 sahista ayni noktayi
kollamaya baslar. Piyasada 3 kisiden ¢ok alici ve satici vardir. Cogu
yatirimci ayni noktaya gozi diker. Ve o nokta kuvvetli saglam bir
destek olur. Ayni sey direng icinde gegerli.
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davraniglarinizi
kontrol altina alin.
Borsa adrenalin
bagimlisi biri igin
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degildir.



Destek direng rol degisimi ve 6nemi
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Destek seviyesinin ilerleyen dénemlerde diren¢ olarak calismasi,
direng seviyesinin de destek olarak ¢alismasi trend donislerine veya
tepki hareketlerine neden olabilecek seviyelerdir. Yukaridaki grafikte
daha 6nce destek olarak galisan seviye daha sonra direng bolgesi ve
direng olarak calisarak diislisiin devamini getirmistir.
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Yukaridaki grafikte daha once direng olarak galisan seviye sonraki
donemlerde destek olarak calismis ve tepki hareketine zemin
hazirlamistir.

Yatay destek direngler ve 6nemi.

Yatay destek ve direnglerin birlestirilmesi ile olusan yatay trendlerin
alcalan ve yiikselen trendlere goére daha saglikh galistiklari
gorilmektedir. Ozellikle yatay bantlarin  islem hacmi ile
desteklenmesi yon konusunda saglikh fikirler vermektedir. Yatay
bant igerisinde vyikselislerin  hacimli  disislerin  hacimsiz
gerceklesmesi yukari yonli bir kirihs icin zemin olustururken,
disuslerin hacimli yikselislerin hacimsiz olmasi da asagi yon igin
zemin olusturmaktadir.

islem hacminin yaninda ayrica, fiyat ne tarafta yogunlasmaya
baslamissa, yani direnglerde temas sayisi fazla ise yukari yonde
kirilma ihtimali artmaktadir.

Destek tarafinda temas sayilari artiyorsa destek seviyesinin asagi
kirlma ihtimali artmaktadir. Teknik indikatorler ile bu durum
desteklendiginde ise daha saglikli sonuglar alinabilmektedir.
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UYGULAMA

Destek seviyelerini belirleyen 50 adet grafik ¢alismasi yapiniz.
Direng seviyelerini belirleyen 50 adet grafik ¢alismasi yapiniz
Algalan trend gizimi ile ilgili 50 adet grafik ¢alismasi yapiniz
Yikselen trend ¢izimi ile ilgili 50 adet grafik ¢alismasi yapiniz.

Destegin dirence donmesi ile ilgili farkh grafik periyotlarinda 100
adet grafik galismasi yapiniz.

Direncin destege donmesi ile ilgili farkh grafik periyotlarinda 100
adet grafik galismasi yapiniz.

Yatay destek ve trendlerin kiriimasi ile ilgili 100 adet grafik ¢alismasi
yapiniz.

BU UYGULAMALARI YAPMADAN BiR SONRAKi DERSE GECMENIZi
TAVSIYE ETMEM.

GEGSENIZDE FAYDASINI GOREMEYECEKSINIZ.
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FIYAT FORMASYONLARI

Bltlin formasyonlar bir sikisma alanidir. Sikisma alanlarini trend
cizgileri ile belirliyor ve bir islem stratejisi olusturuyoruz. Dolayisiyla

sadece trend cizgisi kullanilabilir. illaki fiyatin belirli bir sekil almasini Adi ne olursa
gérmeye gerek yoktur. Onemli olan trend olusumu, fiyat olsun batun
hareketleridir. formasyonlar bize
fiyatin sikistigi bir
TOBO alani gosterir. Ve
sikigan bir sey

Ters omuz bas formasyonu genellikle diistslerin bittigi yerlerde dip atlar
doniis formasyonu olarak karsimiza gikar. Tepede olusan Omuz-Bas- P '
Omuz formasyonundan daha kolay tespit edilebilir. Dipte goriilen bu

formasyon olasi bir boga piyasasinin habercisidir.

Omuz—Bas formasyonlarinin hatali kalma olasiliklari oldukga
disuktir. Hisse senedi grafiklerinde fiyatlar yeni tepelere ve yeni
diplere dogru hareket ederler. Tepe ve dip olusumlarindan sonra ise
doniis formasyonlari olustururlar. Bu formasyonlar trendin yoniini
ve dolayisiyla donlis formasyonuna kadar siiren genel egilimi de
degistireceginden uzun siireli olurlar.

Dip olusum formasyonlari tepe formasyonlarina oranla daha uzun
vadeye yayilirlar.

Ters Omuz — Bas formasyonlari neden olusur ?

Formasyon sol olmuzdan itibaren her bir asagi hareketinde yeni dip
arama cabasindadir. Fiyatlar hizla diserken ozellikle son saticilar
satislarini gogaltirlar ve hacimde artis goriilir.

Sol omuzun tamamlanmaya baslamasiyla birlikte hacim azalir. Bu
diisise bir tepki olarak gelisen kisa siireli yikselistir. Yikselisin

hacimsiz olusmasi devaminda satisi getirir ve fiyatlar yeni diplere
suriklenir. Bu sirada omuz-bas formasyonunun bas kisminin dibi
olusur. Yeniden hacimsiz bir yiikselis cabasiyla ve ardina gelen satis

ile sag omzun dibi olusur.

Sol omuzdan itibaren hacim sirekli diiserek sag omuzda en disik
diizeyine erisir. Sag omuz dibinden fiyatlarin yikselmeye baslamasi

ile hacimde artis gordilir.
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Boyun cizgisi ters omuz-bas formasyonunu orten bir kapak gibi
alcalan veya yikselen trend cizgisi seklinde olabilir. Sag omuzun
bitisinden itibaren yikselmeye baslayan islem hacmi boyun cizgisi
kirtirken _oldukca yiiksek bir seviyeye ulasir. Ancak tim

formasyonlarda yliksek hacimli kirilma goriilmeyebilir.
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Formasyonun hedef seviyesinin hesaplanmasi:

iki omuz tepelerini birlestiren boyun cizgisinden dik bir sekilde
bas’in dibine kadar olan fiyat mesafesi hesaplanarak sag omuzun
tamamlanmasinin ardindan kirilmanin oldugu fiyat seviyesine
eklenir.

Ters omuz bas formasyonunun olustuguna emin oldugunuzda
kirflmanin gerceklesmesini beklemeden de hareket edebilirsiniz.
Fakat risk igerir.
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Fiyatlar boyun ¢izgisini yukar yonde kirmadan 6nce sag omuz dibine
kadar geri ¢ekilebilir.

Fiyatlar yikseldikce iz siren stop uygulanmasi, zarar stobunun
fiyatlarla birlikte daha yukariya ¢ekilmesi faydali olacaktir.

Boyun gizgisi yukari kirillirken alim yapilamadiysa her zaman igin alim
firsatlari olusacagini unutmamak gerekir. Dolayisiyla kiriima ile
birlikte alim yapilmadiysa boyun ¢izgisine dogru tekrar bir geri
cekilme goriilebilir.

Fiyatlarin savrulma ile alim firsati verdigi noktada pozisyon agiimali
veya artiriimahidir.

Wikl 1.37

Ddgdk 1,33

Kapamg 127

Ag Ort 1,38

Fark 0,02
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Formasyon boyun ¢izgisini kirar kirmaz sert bir sekilde yukari yonlii
bir hareket yapmayabilir.
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Bu durumlarda bir alim araligi belirlenerek o aralikta olusabilecek
geri cekilmeler alim firsati olarak degerlendirilebilir. Zaten alim
yapilan yerde piyasanin normal volatilitesini saglayacak bir stop

seviyesi belirlenecegi icin dislsler sorun olarak algilanmamalidir.
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SIMETRIK UCGEN

Simetrik Uggen kararsizlik bolgesi olarak; alicilarin ve saticilarin
m{this bir catisma igerisinde fiyati bir yéne dogru itmeye ¢alismalari
sonucunda bir tarafin kazanmasiyla ortaya ¢ikan formasyondur.

Simetrik lGggende diplerin yiikseliyor olmasi alicilarin_daha yiiksek

seviyeden alici oldugu tepelerin alcaliyor olmasi ise saticilarin_her

seferinde daha dusik fiyatlardan satici oldugunu gosteriyor.

(Simetrik Gggen olasiliklar dahilinde bakildigi zaman; asagi yonli
kirllmalarda hatali kirillma orani %2 olan bir formasyon oldugu
soylenir, ben 6lgmedim)

Yani neredeyse hatali kirllmalarin ¢ok az rastlandigi bir olusumdur.
Hacmin formasyon boyunca alcaliyor olmasi kararsizligin simgesi.

Sadece simetrik Ucgen degil bircok formasyonda hacim; fiyat

hareketinin _yonini dogrulamaya yarayan onemli bir gosterge.

Sebebi ise fiyatin yonini, bu formasyonda algalan ve ylikselen trend
cizgileri arasinda sikisan fiyat hareketinin, trend c¢izgilerinden birini
yuksek hacimle ve uzun bir glin gubuguyla asagi veya yukari kirmasi
belirlemekte. Dolayisiyla hacim bu kirilmanin nasil bir piyasa iginde
gerceklestigini belirlememizde yardimci olmaktadir.

Onemli bir bulgu ise soyle; yiiksek hacimle gerceklesen kirilmalar
daha biiylk kayiplara yol agmakta. Bunu soyle agiklamakta fayda
var. Bir piyasa dlstnin alicilar ve saticilar neredeyse esit miktarda
ve alig-satis yoniinde saticilar israrla satis yaparken alicilar ise israrla
alis yapiyor. Boyle bir piyasada her iki tarafta pozisyon almakta
cekineceginden hacimde ciddi daralmalar goriiliyor ve insanlar
bekle-gor politikasi uyguluyorlar. Piyasanin asagl seviyelerdeki
desteklerine gekilmeyecegini dislinenler alis yaparken direnglerini
kiramayacagini diisiinenler ise satis yapiyor. Bir anda piyasaya vadesi
¢ok farkli alici veya satici giriyor. Piyasanin uzun slredir sikistig
bolgenin asagl yonde(satis) kirildigini diisiinelim. Hem uzun siredir
fiyatlarin bu bolgede sikistigindan hemde alicilarin  yenilgiye
ugramasindan piyasa hizli bir sekilde yoniinii asagiya cevirdiginde
piyasada eskiden bildigimiz saticilara piyasanin yoninil degistirmede
etkili olan vadesi farkli yatirrmcida katilmistir. Satislar hizlanirken
fikir degistiren piyasayl israrla tutmaya calisan alicilar da artik
saticidir.Dolayisiyla artik bir fikir birligi vardir ve piyasa bir yéne
kopmustur. Bu noktada ileride anlatilacak olan formasyonlarda da
israrla izerinde durulacak bir kavramdan daha bahsetmekte fayda
var.
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Kaybetmekten
korkma. Cunku
Oyle ya da boyle
kayip
yasayacaksin.
Korkarsan
alamazsin,
satamazsin.
Kazanamazsin.



"Pullback"(geri gekilme).

Piyasanin koptugu yonde c¢ok ciddi panikler ve heyecanlar yasanir.
Bu panikler icerisinde genellikle islem yapmak ve toplulukla birlikte
hareket etmek yatirimcilara zarar getirir. Son satici veya son alici
olunma sebebi bu panikler ve heyecanlardir.

Bu zarari minimumuma indirebilmek igin geri gekilmeleri ¢ok iyi
degerlendirmek ve sabirla beklemek gerekmekte. Peki bu
formasyonda geri ¢ekilme orani nedir? ve hangi sartlarda bu olasilik
maximum olur?.Geri ¢ekilme %57 oraninda goriliyor.Yiiksek hacimli
kirlmalarin ardindan pullback gérilme olasiligi daha fazla. (Bunu da
olgmedim, kitaplarda boyle yaziyor.)

Geri ¢ekilmeler alis ve satis firsati olarak degerlendirilmelidir.
Formasyon hedefinin belirlenmesi:

Fiyatin sikistigi iki trend gizgisi arasindaki en genis mesafe alinir ve
kirllmanin ardindan ya yukari yonde ya da asagl yonde krilmanin
gerceklestigi fiyata eklenir.

Guvenli alim i¢in her zaman kirilma beklenmeli. Trendin y6niinde
pozisyon alinmali. Fiyat hedefine genellikle ulasiir ancak agik
pozisyon (short) veya uzun pozisyon (long) fiyat hedefine
ulasilmadan, bir miktar geride kapatilmasi 6nerilir.

Uggen formasyonunun c¢ok genis oldugu durumlarda kirilma
beklenmeden iki trend gizgisi arasinda trade edilebilir. Ancak tekrar
trend ¢izgisine ve Ozellikle (Gggenin sonuna yaklasildik¢a
pozisyonlarin kapatilip piyasanin ne yonde hareketini belirleyecegini
izlemek daha dogru olur.

Bltin formasyonlar degerlendirilirken piyasaya katim yani hacim
nasil bunun ne kadar énemli oldugunu biliyoruz. Bunun yaninda
indikatorlerde iyi bir sekilde takip edilmeli.

indikatérlerin referans noktalari ne durumda, belirgin al sat sinyalleri
gelmis mi vs. indikatérler 6 tane veriden bi kag tanesi ya da tamami
kullanilarak hesaplanan gostergelerdir. Bu veriler agilis, kapanis, en
ylksek, en disik, yon ve volatilite.
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Tam dipten
alamayacagin gibi
tam tepeden de
satamazsin.
Yukselig
baslayinca al,
dusus
baslamadan ya da
dusus
basladiginda sat.
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BAYRAK VE FLAMA

Bayrak ve flama formasyonlar birbirlerine olduk¢a benzer 6zellik
tasirlar. Her iki formasyonda ¢ok kisa siireli olusur. Birkag giinden 3
haftaya kadar uzayabilen zaman igerisinde hizli gelisen trendlerin
yari yollarini belirlerler. Yani trend iginde bir nevi dinlenme
yerleridir. Dolayisiyla ¢ok fazla risk alinmadan degerlendirilebilecek
formasyonlardir.

Gelismekte olan ve hizl ilerleyen trendin aksi yéniinde olurlar. iki
paralel trend gizgisi arasinda konsolide olan fiyat hareketine bayrak
formasyonunda rastlanir.

Yikselen fiyat hareketi igerisinde algalan flama veya bayrak
formasyonlari gorilirken algalan fiyat hareketi igerisinde de tam
tersine rastlanir.

Kisa vadeli olusumlar olduklarindan dolay;, 3 haftayi asan
formasyonlar dikdértgen, takoz veya simetrik licgen olarak
degerlendirilmelidir.

Hizli gelisen ve dik agili trendlerin ortalarinda goruldiiklerinden
dolayi, boyle bir trend igerisinde degilseniz goriillen formasyonu
bayrak veya flama formasyonu olarak degerlendirmemelisiniz. En
belirgin 6zelligi islem hacminde siirekli azalma goriilmesidir.
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Aldigin zaman
piyasanin normal
dalgalanmasina

izin ver. Alir almaz
cikis bekleme.



Her iki formasyonda alis veya satis icin kirilma beklenmelidir. Cizilen

trend cizgilenin disindaki kapanislar kirilmanin sinyali olacaktir.

Formasyon hedefinin belirlenmesi:

Bayrak ve flama arayol formasyonlari oldugundan dolayi fiyat
hareketinin formasyona kadar olan mesafesi hesaplanir. Asagi veya
yukari yondeki kirilmanin ardindan hesaplanan mesafe kadar daha
ylkselis veya diisls beklenir.
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OMUZ BAS OMUZ FORMASYONU

Tepede goriilen bu formasyon alim-satim da %93 olasilikla basaril
kirlma gergeklestirdigi icin guvenilerek kullanilir. (buradaki %93
saglikh calisan piyasalar icin gegerlidir.) Kirllma beklenmeden islem
hacmi ve diger gostergelerden teyid alinarak satis veya agiga satis
yapilabilir. Boylece kazanci daha da arttirmak mimkin olur. Tespit
edilmesi kolaydir. ikisi ayni seviyede ve simetrik olan ¢ tepeden
olusur. Ortadaki tepe seviyesi belirgin bir sekilde fiyat mesafesi
olarak diger ikisinin Uzerindedir. Sag omuzun sol omuza gére daha

asagida kalmasi veya asagi yonde egimli bir boyun cizgisinin ardina

gelen disisler digerlerine oranla daha sert olur. Bu her zaman

rastlanilan bir durum degildir.

Omuz-Bas-Omuz formasyonu bir tir tepe formasyonu oldugundan
fiyatlarin ve dolayisiyla olusmus trendin donmesi bazen zaman alir.
Bu silire boyunca birden ¢ok bas ve omuz olusabilir.Bunlara ¢oklu
tepe formasyonlari denir.

Sol ve sag omuz diplerinden gizilen trend, boyun ¢izgisidir. Boyun
cizgisinin_kirlimasi ile birlikte formasyon boyunca azalan hacimde

sicrama goralir.

islem hacmi ve teknik indikatérlerle desteklenen fiyatlardaki diisiis
ivme kazanarak hizlanir.
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FINCAN FORMASYONU

Fincan formasyonu goriinlist itibariyle bir fincana benzer. Algalan
trend sonrasinda dip olusumu goésteren fiyat, yikselen islem hacmi
ile daha 6nce test etmis oldugu direng seviyesine kadar yikselir ve
fincani tamamlar. Bu seviyeden tekrar dislise gecen fiyat fincanin
kulpunu olusturmaya baslar. Kulp bittiginde yeni bir destek olusmus
olur ve dikkat ceken nokta destek boélgesinde olusan islem hacmidir.
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Grafige dikkat edilirse fincan sekli net olarak gorilmektedir. Alim
yeri fincanin kulpunu olusturan dislis trendinin yukari kirildig
kapanistir. Formasyon hedefi ise fincanin yiiksekligi kadar kulpun st
kisminda yer alan kisimdir.

Daha oncede belirttigimiz gibi tiim formasyonlar fiyatin olusturdugu
stkisma alanlarini gosterir. Tim formasyonlarda dislis ya da cikisin
boyu hedef fiyat tespitinde kullanilir.
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ALCALAN UCGEN VE YUKSELEN UCGEN

Algalan lggende bir destek gizgisi lizerinde yiikselen fiyatlarin belirli
bir egimle olusturdugu algalan yiksekler goriliir. Fiyatin destek ya
da direng tarafinda yogunlasmis olmasinin islem hacmi ile beraber
desteklenen bir analizle ne tarafa kirilabilecegi konusunda bir
tahmin yiritebilecegimizi daha 6nce belirtmistik. Algalan liggende
formasyon tamamlandiktan sonra genelde asagl yonli bir hareket
beklenir. Fakat tam tersi de olabilecegi icin uygun stop seviyeleri ile
pozisyona girilmelidir. Tim {g¢gen formasyonlarda formasyon
tamamlanmaya yakin azalan islem hacmi ve formasyonun kirildig
bélgede yiikselen islem hacmi gordiiliir. islem hacmi piyasaya katilimi
gosterdigi icin fiyat hareketinin islem hacminin artis gosterdigi yonde
devam etmesi beklenir.

Yikselen (ggende yatay bir direng altinda gergeklesen fiyat
hareketlerinin giderek yilikselen dip olusturmasi dolayisi ile tespiti
kolaydir. Direng seviyesinin yiikselen islem hacmi ile yukari kirilmasi
durumunda yukari yonli bir beklenti olusur.
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Her iki formasyonda da hedef fiyat, formasyon boyu kadar belirlenir.
Hedef belirlemede alt gizginin paraleli alinabilecegi gibi formasyon
boyunun 6l¢lilmesi de kullanilabilir.
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Yukaridaki vadeli grafiginde dislis biraz abartilmis, dikkat ¢ekilmek
istenen nokta, fiyatlarin destekte yogunlasmasi ve fiyat yikseklerinin
giderek algalan bir seyir izlemesidir.

TAKOZ (KAMA)

Bu formasyon tiiriide yiikselen ve algalan takoz olarak iki tirli
gorilir. Flamaya benzer fakat olusan Ulggen asagl ya da yukar
egilimlidir. Daha keskin ve sivri bir goriinime sahiptir. Yikselen
takozlardan sonra genelde disis, algalan takozlardan sonra ise
genelde ylkselis gorilir. Fiyat hedefi formasyon boyu kadar segilir.
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ELMAS (KARO)

Elmas ya da baklava dilimine benzer, simetrik dlglilerden olusan bir
formasyondur. Nadiren goriiniir. Formasyon ne tarafa kirilir ise o
yonde fiyat hareketi beklenir. Diger formasyonlarda oldugu gibi
hedef fiyat formasyon boyu kadar belirlenir.
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Yukaridaki grafikte formasyon sinirlarini belirlemek ve dikkati
saglamak icin genis bir ¢izim yapilmistir. Hedef fiyat belirlenirken
dikkat edilirse formasyonun en dip ve en tepe seviyesinin yiksekligi
Olgllerek formasyonun kirilmis oldugu tarafa ekleme yapilmistir.
Gorilen disus tesadifi olarak gerceklesmemis, formasyonun yani
stkisma alaninin yiksekligi kadar diists gerceklesmistir.
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Cift dip ve cift tepe formasyonlari trend donislerinde gorilen
glvenilirligi ylksek formasyonlardir. Cift dipler yukari yonli
beklentiyi artirirken ¢ift tepeler diisiis beklentisini artirmaktadir.

Algalan bir trend sonrasinda olusan son dibin ilk dibi asagi
kiramamasi al¢alan trendin durdugu yéniinde sinyaller vermektedir.
Olusan ilk dipten sonra islem hacminde artis gériilir. ikinci dip
olusurken disen fiyatlarda islem hacminin yavasladigi gériilir. ikinci
dip seviyesinden baslayan yukari yonli harekette ise islem hacmi
artar. Boyun cizgisinin yukari kirillmasi ile formasyon tamamlanmis
olur.

Hedef fiyatin belirlenmesi formasyon boyunun olgiilmesi ve boyun
gizgisinin lzerine konulmasi ile bulunur.
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Cift dip ve tepelerden ayrica Ugli dip ve tepe formasyonlar da
gorilir. Esasen tiim formasyonlarin bir sikisma alani oldugunu ve
fiyatin olusturdugu destek ve direng seviyelerinin birlestiriimesi ile
tespit edildiklerini daha dnce belirtmistik.

Hicbir formasyon igin ne tarafa kirilacagl konusunda net bir bilgi
ortaya koymak glictlir. Fakat formasyon igerisinde olusan islem
hacminin fiyat yoni ve formasyon icerisindeki mikro trendlerle
beraber yorumlanmasi azda olsa bir fiyat tahmini yapabilmeyi
mimkin kilmaktadir. Asil 6énemli olan ise fiyat tahmininden ziyade
formasyona gore bir alim satim stratejisi olusturmaktir.

55 % M2 @3 wvs Y al\ag P8 Bl
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FIBONACCi FORMASYONLARI

WOLF WAVE FORMASYONLARI

HEDEF FIYAT @ = m m m

Yukaridaki 6rnekte fiyat hareketleri 2-6 ile 1-5 arasinda hapsediliyor.

3 ile gosterilen seviye (2 seviyesinden 3 seviyesine olan diists) 1
seviyesinden 2 seviyesine gerc¢eklesen yikselisin 1,618’i olmali

5 ile gosterilen seviye (4 seviyesinden 5 seviyesine olan diists) 3
seviyesinden 4 seviyesine ger¢eklesen yikselisin 1,272’si olmal.

Hedef fiyat 1 ile 4 noktalarinin birlestirilip saga uzatilmasi ile
bulunur. Alim yeri fiyatin 5 seviyesine distiikten sonra yukari yonde
harekete baslamasi ile yapilabilecegi gibi, 6 seviyesinin yukari
kirilmasiyla da olabilir.

1-4 ile 4-5 bacag arasindaki a¢inin 90 derece olmasi, 2-6 ve 1-5
yoninin ayni yonde olmasi gerektigi konusunda agiklamalar yapilsa
da, birebir formasyon aramanin pek mantikli oldugunu
sanmiyorum.2-6 ve 1-5 bandi disina tasmalar vs de illaki olacaktir.
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Hedef fiyat

Yukarida disis igin verilen wolf 6rneginde de alim satim kurallari

aynidir. 3 numarali dalga 1-2 bacaginin 1,618 i. 5 numarali dalga 2-3
bacaginin 1,2722’si olmalidir. (formasyon boyuna goére fibonacci
seviyeleri degisiklik gésterebilir)

Fiyat bu sefer ylkseliste 1-5 ile 2-6 bandinda hareket ediyor. Esasen
bu yikselis ve dususler alcalan ve vyikselen takoz olarak da
nitelendirilebilir.
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THE BAT (YARASA FORMASYONU)

BULLISH BAT

AB bacagi XA bacaginin 0,382 ile 0,50 arasinda
CD bacagi AB bacaginin 0,382 ile 0,886 arasinda
CD bacagi BC bacaginin 1,618 ile 2,618 arasinda
CD bacagi XA bacaginin 0,886 si olmalidir.

Alim yeri D noktasidir.
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XA/AB=0,382ile 0,50
arasinda

AB/CD= 0,382 ile 0,886
B arasinda

BC/CD=1,618ile 2,618
arasinda

C XA/CD= 0,886
A

BEARISH BAT

AB bacagi XA bacaginin 0,382 ile 0,50 arasinda
CD bacagi AB bacaginin 0,382 ile 0,886 arasinda
CD bacagi BC bacaginin 1,618 ile 2,618 arasinda
CD bacagi XA bacaginin 0,886 si olmalidir.

Satim yeri ise D noktasidir.
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THE CRAB (YENGEC FORMASYONU)

XA/AB=0,382ile 0,886
A ¢ arasinda

v '\ AB/CD=0,382ile 0,886
arasinda

BC/CD=2,24ile 3,618
arasinda

D XA/CD=1,618

BULLISH CRAB

XA/AB= 0,382 ile 0,886
arasinda

AB/CD=0,382 ile 0,886
arasinda

BC/CD=2,24ile 3,618
arasinda

A XA/CD=1,618

BEARISH CRAB
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ABCD FORMASYONU

AB/BC=0,618ile 0,786
arasinda

BC/CD=1,272ile 1,618
B arasinda

AB=CD

C
A
ABCD AYI
AB/BC=0,618 ile 0,786
arasinda
C
BC/CD=1,272 ile 1,618
arasinda
AB=CD
B
D
ABCD BOGA
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GARTLEY KELEBEGI

XA/AB=0,50ile 0,618
arasinda

AB/CD=0,618ile 0,786
arasinda

BC/CD=1,272ile 1,618
arasinda

XA/CD=0,618ile 0,786
arasinda

BULLISH GARTLEY

XA/AB=0,50ile 0,618
arasinda

D AB/CD=0,618 ile 0,786
arasinda
BC/CD=1,272ile 1,618
arasinda

XA/CD=0,618 ile 0,786
C arasinda

BEARISH GARTLEY
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Goruldigi tizere formasyonlar birbirine benziyor. Burada 6nemli
olan seviyelerin fibo degerleridir. Esasen bu formasyonlar zor tespit
edilebildiginden pek kullaniimiyor. Gegmis 6rnekler incelenirse fiyat
formayonlarindan daha saglikli galistiklar gorilir.

Ornekler
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Formasyonlarda birebir gosterildigi sekilde uyum aramaktansa, tim
formasyonlarin fiyat tarafindan olusturulan bir sikisma alani
oldugunu disinerek hareket etmekte fayda var. Fibonacci
formasyonlarinda da formasyonlarin olusumu igin verilen fibo
seviyelerinin yukari ya da asagi gegilebilecegini de bilmek gerekiyor.

Dikkat edilmesi gereken bir baska konu ise fiyat grafiklerinin,
incelenen, analizi yapilan finansal enstriimanda yatirim yapan, trade
yapan kisilerin psikolojisini gosteriyor olmasidir.
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Asagidaki grafikte farkh fiyat formasyonlari gésterilmistir.
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Yukaridaki grafikte yatay destek ve direng bolgelerinin nasil galistigi
gorilmektedir.

UYGULAMA

Yukarida 6rnegi verilen tim formasyonlarla ilgili 100 adet formasyon
tespiti yapiniz.

Yatay destek ve direnglere gore 100 adet galisma yapiniz.

Her bir fibonacci formasyonlari lizerinde ¢alisma yaparak 100 6rnek
¢ikartiniz.
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TREND CiZGIiLERINE GORE ALIM-SATIM
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Yukaridaki grafikte daha dnce direng olarak ¢alisan seviyenin yukari
kirilmasi alim yeridir. Daha sonra bir miktar yikselis yapan fiyatin
geriledigi ve direng seviyesinin destek edinildigi gorillyor. Direncin
destek olmasi kuvvetli bir durum olarak goriilmektedir. Fiyatin tekrar
destek edinmesi durumunda islem hacminin artis gdstermesi, fiyatin
daha da asagilara gerilememesi alim igin firsat olusturmaktadir.
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FiYAT BARLARI VE iSLEM HACMi

Yikselen trend sonlarinda, algalan trend sonlarinda, bir trend

arasinda duraksama, dinlenme donemlerinde fiyat hareketleri ile

islem hacminin yorumlanmasina gore olusturulan alim satim
stratejilerini inceleyiniz.

Dikkat edilmesi gerekenler;
Fiyatin acilis ve kapanisi
Grafige hakim olan trend

Fiyatin, bir 6nceki fiyat ile yorumu

islem hacmi
Diisiislerde
iR ADANA [Gun 7L | 1IN [ keanlsvo [symltMel=1
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Algalan trend boyunca acilis ve kapanislara dikkat edilirse, glgli
alcalan trendlerde fiyatin yukaridan acildigi asagidan kapandigi
gorlilmektedir. Giderek fiyat diplerinin algalan trende yaklasmasi,
volatilitenin dismesi algalan trendin bitebilecegine dair sinyaller
Uretir. Ayrica algalan trend sonlarinda olusan sikisma alanlari
icerisindeki acilis ve kapanislarin yoni ve bu yonlere gore islem
hacminin dislp ylkselmesi de trend doniisline dair sinyaller Gretir.

islem hacmi (zerine 10 periyotluk bir ortalama atilmasi ve bu
ortalamayi islem hacminin yukari kirmasi islem hacminden teyit
alma konusunda bir fikir verebilir. Ancak buradaki tek dezavantaj
hissede haber kaynakl ya da glincel bir haber nedeniyle endekste
gorilen dalgalanmalar nedeniyle islem hacminde goriilebilecek
patlamalardir. Bunun 6niine geg¢mek igin islem hacmi kullanmak
yerine OBV ve hareketli ortalamasindan gelecek sinyaller, OBV’nin
stkisma alani igerisindeki zirvesini yukari kirmasi beklenebilir.

Yikselen trendde ise yukaridakilerin tam tersi, kapanislarin islem
hacmi ile degerlendirilmesi OBV ve fiyat hareketinin beraber
yorumlanmasi gegerlidir.

Yiikselislerde
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Dip ve tepelerde yani yiikselen ve algalan trend sonlarinda fiyatin
olusturdugu sikisma alanlarini inceleyiniz.

Bu sikisma alanlar igerisinde fiyatin agilis ve kapanislari ayni bar
icerisinde nasil.

Acilis ve kapanislar sikisma alanlari igerisinde nasil gruplaniyor. Ve
bu gruplanma igerisinde islem hacmi nasil bir seyir izliyor.

Fiyat artarken islem hacminin artiyor olmasi yani kapanis agilistan
yukarida ise ve islem hacmi artiyorsa, fiyat diiserken islem hacmi
azaliyorsa yani kapanis agilistan asagida ise islem hacmi azaliyorsa,
bu sikisma alaninin yukari kirilma olasihgl daha yuksektir.

Bu anlattigim konu ile ilgili 6rnekler yatay piyasalarin yukari kirilma
olasihgl kisminda 6rnekle anlatilmistir. Bununla ilgili 100 adet 6rnek
yapiniz.

islem hacmi ile fiyat hareketinin yorumlanmasinin yaninda, sikisma
alani igerisinde olusan destek ve direnglerin ne ydnde kiriliyor
oldugu ve bu kirilisin islem hacmi ile olup olmadigini kontrol ediniz.
islem hacmi piyasaya katilimi temsil eder. Piyasaya katilim varsa
islem hacmi yiksektir. Piyasaya katilim yoksa islem hacmi distktar.
islem hacminin diisiik olmasi fiyat hareketinin giigli olmadigini ve
miteakip fiyat hareketinin mevcut trend yoniinde olmayabilecegini
gosterir.
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TEKNiIK ANALIZDE iNDIKATORLER

indikatérler fiyattan alinan 6 adet veri ile hesaplanir. Bunlar agilis,
kapanis, en yliksek, en dislk, volatilite, yon.

AVERAGE DIRECTIONAL MOVEMENT INDEX ( ADX)

Ortalama yonsel hareket gostergesidir. Average Directional
Movement, fiyatlarin hangi yonde hareket etme egiliminde
oldugunu arastirir. J.W.Wilder tarafindan gelistirilmistir. Alim satimi
yapilacak olan finansal enstriimanda trendin belirlemesi ve yanlis
sinyallerin filtrelenmesinde kullanilir.

Hesaplanisi:

Hesaplanmasinda Directional movement kullanildigl igin ilk once
directional movement nedir bunu agiklamakta fayda var. DM diinkii
en ylksek ve en duslik fiyatin disinda kalan bugiinki fiyat arahigidir.
Fiyatlarin yikselmesi ve diismesine goére (-) ya da (+) degerler alir.
Asagidaki grafikte +DI ve —DI gosterilmistir.

+ DI

Tl | |

+DM ve -DM degerlerini bulduktan sonra bu iki degerin toplamlarini
yine bu iki degerin farklarina bolerek DX degeri elde edilir. DX
gostergesi hizli hareket eden bir yapiya sahip oldugu igin 14 giinlik
hareketli ortalamasi alinarak yumusatiir ve ADX gostergesi
hesaplanmis olur.
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Nasil yorumlanir?

ADX gostergesinin ylkseliyor olmasi trendin var oldugunu gosterir.
Fakat trendin yoni hakkinda bilgi vermez. Diisen ADX piyasanin
yatay oldugu konusunda fikir verir. Buradan hareketle ADX'in
ylukseldigi donemlerde parabolic sar, hareketli ortalamalar, macd, cci
gibi trend indikatorlerinin kullaniimasi saglikli olacaktir. ADX’in diisUs
gosterdigi ve yatay hareket ettigi donemlerde ise iki bant arasinda
hareket eden Rsi, Stochastic, W%r gibi asiri alim-asiri satimi gésteren
osilatér tipi goOstergelerin kullanilmasi karar alma siirecinde
traderlara fayda saglayacaktir. Bunun yaninda ADX'in 20-25 seviyesi
Uzerinde ylikseliyor olmasi trend yapan piyasayr 20-25 altinda
seyreden ADX’in ise yatay piyasaya isaret ettigi goriilmektedir.
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Ornek olay incelemesi:

Yukaridaki grafikte ADX degeri 20 altindayken piyasanin yatay bir
seyir izledigi, 20 seviyesi lizerinde ise ylikseldigi donemde piyasanin
yukseldigi gorilmektedir.
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Yukaridaki grafikte ADX gdstergesinin PARABOLIC, MACD ve +Di,-Di
indikatorleri ile kombine kullanimi gosterilmistir. Soldaki grafikte 1
numara ile gosterilen yerde ADX’in 20 seviyesine geldigi noktada
parabolic fiyatin altina diserek al sinyali Gretmektedir. Ayni yerde
Macd indikatériine baktigimizda sinyal ¢izgisini ve sifir seviyesini
yukari kirdig gorilmektedir. Sagdaki grafikte ise 2 numara ile
gosterilen yerde ADX 20 seviyesine gelmis +Di indikatérii —Di
indikatorinli yukar kirarak al sinyali Uretmistir.
gosterilen yerde ise +Di’nin &nceki zirvesini yukari kirmasi, -Di’nin
onceki dibini asagl kirmasi ile fiyatin yilikselen trende girdigi
gorilmektedir.

3 numara ile

Buradaki uygulamalar 6rnek amaciyla verilmis olup farkl

kombinasyonlar traderlarin risk istahina gore diizenlenebilir.

103

Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




BOLLINGER BANTLARI

John Bollinger tarafindan hesaplanmistir. Yapi olarak zarf bandlarina
¢ok benzerler. Hareketli ortalamalar kullanilarak hesaplanirlar. Fiyati
Ustten ve alttan takip eden, takip sirasinda standart sapmasina gore
fiyata yakinlasan ve uzaklasan bir yapisi vardir.

Hesaplanisi:

Oncelikle bir fiyat serisinin hareketli ortalamasi hesaplanir. Bu
hareketli ortalama basit, Gssel, degisken, agirlikli, liggensel olabilir.
Veri terminallerinde nasil hesaplanacagini segebilmek mimkin.
Belirli bir glin sayisi baz alinarak (genellikle 20) orta band bulunur.
Ust bollinger bandi orta banda 2 standart sapmasi eklenerek
bulunur. Alt bollinger bandi ise orta banttan 2 standart sapmasi
¢ikartilarak hesaplanir.

John Bollinger 20 hareketli ortalama ve 2 standart sapma kullanarak
hesaplama yapmistir. Ozellikle asiri dalgalanan hisse senetlerinde
glin sayisinin 25-30 civarinda alinmasi daha uygundur.

Nasil yorumlanir?

Hizli ve keskin fiyat degisimleri genellikle band daraldiktan sonra
ortaya ¢ikmaktadir. Bandin gittikce daralmasi bir trend degisimine
isaret eder ve arkasindan hizli bir fiyat degisimi gelir. Bu durumun
psikolojik agiklamasi ise soyle degerlendirilebilir.  Fiyattaki
dalgalanmanin  azalmasi durumunda kagit Uzerinden elde
edilebilecek kar marji da daralir ve kagida ilginin artmasi i¢in bir
sekilde igcinde bulundugu kisir hareketini kirmasi gerekmektedir.

Bantlarin daraldigi donemlerde islem hacminin ve volatilitenin
distigl gozlemlenir.

Fiyatlarin Ust banda yapismasi en azindan orta vadede siirmekte
olan trendin devam edecegini isaret eder.

Ust veya alt banda kadar gelmis fiyatlar biyik ¢ogunlukla diger
banda ulasacak kadar hareket ederler. Bu yorum fiyatlarin nereye
kadar gideceginin sinirlarinin belirlenmesinde ¢ok faydalidir.

Eger fiyatlar devamli olarak orta bandin altinda (listiinde) hareket
ederken tamamiyla orta bandin Ustiine g¢ikmasi (altina inmesi)
trendin degisecegine isarettir.

Fiyat Gst ya da alt bandin disina sert bir sekilde ¢ikarsa tekrar bant
icine donme egilimindedir.

104
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




Ust banda tutunan fiyatlar hareketin yukari ydnde devam
edebilecegi. Alt banda yapisan fiyatlar fiyatin asagl yonde devam
edebilecegi beklentisini olusturur.

Ornek olay incelemesi:
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Yukaridaki grafikte gorildigi Gizere bant disina sert bir sekilde ¢ikan
fiyatlar tekrar bant igerisine donmdistiir. Bandin daraldigi
donemlerde ise fiyatin trend degistirdigi gorilmektedir.
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Asagida 20 periyot ve 2 standart sapma ve 20 periyot 1 satandart
sapma ile gizilmis iki bollinger bandinin kullanimi gosterilmistir.
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RSI - GORECELi GUC ENDEKSI

Senedin kendi i¢ gliclini 6lgen bir gostergedir. Sifir ile yiiz degerleri
arasinda salinim gosterir. Yukari fiyat hareketi ortalamasi ve asagi
fiyat hareketi ortalamasi dikkate alinarak fiyatlarin hangi yonde
agirhikli olarak gitmeye galistigi bulunur.

Hesaplanisi:

Ortalama yukari hareket hesaplanirken dncelikle belirli bir giin sayisi
secilir. Eger 14 periyotluk bir RSI hesaplamak istiyorsaniz son 14
glinde senedin artis yaptig glinlerdeki kapanis fiyatlarinin ortalamasi
bulunur. Son 14 giin igerisinde senet 4 glin ylkselis kaydetmisse bu
4 glinlin kapanis fiyatlari toplanarak 4’e bollnir ve ortalama yukari
hareket bulunur. Senedin dusls kaydettigi 10 giliniin kapanis
fiyatlari toplanarak 10’a bolunir ve ortalama asagi hareket bulunur.

RSI = 100-(100/(1+(ortalama yukar hareket/ortalama asagl
hareket))) formiilii ile sonuca ulasilir.

Nasil yorumlanir?

Referans degerleri 30 ve 70 seviyeleridir. 30 seviyesi altina diisen RSI
senedin asirn satildigini, 70 seviyesi Uzerine ¢ikan RSI senedin asiri
alindigini gosterir. 30 ve 70 seviyelerinin yukari kirilmasi al sinyali
olarak degerlendirilirken bu seviyelerin asagi kirilmasi sat sinyali
olarak kabul edilir.

Gostergenin 50 seviyesi notr seviye kabul edilebilir. 50 seviyesi Uzeri
yukari trende isaret ederken bu seviye altindaki hareketler asagi
trende isaret eder.

Gosterge (Uzerine hareketli ortalamasi ¢izdirilerek gostergenin
dalgalanmalar yumusatilabilir. Hareketli ortalamanin RSI tarafindan
yukari kirllmasi al ve asagi kirilmasi sat sinyali Giretir.

Fiyat dip ve tepeleri ile indikatér dip ve tepelerinde goriilen
uyumsuzluklar al-sat sinyalleri Giretir.

Fiyat grafigi Uzerinde yapilan trend ve formasyon c¢alismalar RSI
Gzerinde de yapilabilir.

RSI’'nin 30 seviyesi altinda ¢ift dip yaparak ¢ift dibin boyun ¢izgisini
yukari kirmasi al, géstergenin 70seviyesi lizerinde cift tepe yaparak
cift tepenin boyun ¢izgisini asagl kirmasi sat sinyali olarak kabul
edilir. Bu noktada sunu ilave etmekte fayda var gostergenin 30
seviyesi altinda olusturdugu diplerde en son olusan dip, 6nceki
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dipten yukarida gercgeklesiyorsa yani RSI dipleri yiikseliyorsa, RSI’nin
kendisine en yakin zirvesini yukari ge¢mesi de al sinyali olarak
degerlendirilir. Tam tersi 70 seviyesi Gizerinde olusan tepeler igin sat
sinyali olarak degerlendirilmelidir.

Ornek olay incelemesi:

T T | S—r———
Rl R 1. v\W\ f/\&AZ W
IN""_%' : L- —40,

P "E-T{{i ‘ 20

Solda gorilen grafikte fiyat 1 noktasindan 2 noktasina yikselerek
yeni bir tepe yaparken RSI fiyatin yikselen hareketine uyum
saglayamayarak 1 noktasindan 2 noktasina dlserek negatif
uyumsuzluk olusturup sat sinyali Gretmektedir.

Sagdaki grafikte ise fiyat 2 noktasinda yeni bir algalan dip yaparken
RSI'de olusan dip, 1. Dipten yukarida gergekleserek al sinyali
Uretmektedir.
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Soldaki grafikte RSI {izerinde yapilan trend galismasi goéruliiyor. 3
noktasinda gostergenin trend gizgisini yukari kirmasi ile yukari yonli
fiyat hareketi baslamaktadir. Sagda goriilen grafikte ise 14 periyotluk
RSI {izerine gizdirilen 10 periyotluk kendi ortalamasini yukari kirmasi
ile al sinyalleri asagi kirmasi ile sat sinyalleri gorilmektedir.

Sol asagida gorilen grafikte RSI indikatorlii (zerine ¢izilen 50
seviyesinin yukari ya da asagl kirilmalari sonrasinda grafik lzerinde
fiyatin hareketleri gorilmektedir. 50 seviyesinin yukari gecilmesi al
sinyali olarak degerlendirirken, 50 seviyesinin asagl gegcilmesi sat
sinyali olarak yorumlanmaktadir.

Sagda gorilen grafikte ise A noktasinda RSI’'nin 30 seviyesi altinda bir
dip yaptigl gorilmektedir. B noktasinda olusan dip A noktasi ve 30
seviyesi Uzerinde olustuktan sonra grafikte D ile gosterilen RSI
direncinin yukari kirilmasi al sinyalidir. Tam tersi durum ise sat
sinyali icin gecerlidir. 1 noktasinda RSI 70 seviyesi lizerinde bir tepe
yaparken 2 noktasinda RSI’nin tepesi 1 numarali dip ve 70 seviyesi
altinda olugsmaktadir. Sat sinyali ise 4 numaral noktada gosterilen
RSI’'nin destegini asagi kirmasi ile olusmaktadir.
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Asagidaki grafiklerde RSI Gizerimde yapilan formasyon ¢alismalari
gosterilmistir.
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MACD

Orta vadeli trend gostergesi olan macd, 26 ve 12 periyotluk Gssel
hareketli ortalamanin birbirinden farkindan olusmaktadir.

Trigger c¢izgisi olarak adlandirilan 9 periyotluk UGssel hareketli
ortalamasi ile kesisiminden alinan al sat sinyallerinin yaninda, sifir
seviyesinin yukari ve asagl gecilmesiyle de al-sat sinyalleri
alinabilmektedir. Sifir altindaki macd asiri satim sifir Gzerindeki macd
asiri alim olarakta bir ¢ok analist tarafindan yorumlanmaktadir.
Fakat trend indikatérii olmasi sebebiyle, sifir lzerindeki degerler
artik yukari trendin basladigi bolge olarak yorumlanir. Birgok
indikatorde oldugu gibi uyusmazliklar kuvvetli al sat sinyallerini
olusturur.

Asagidaki grafikte triggeriyle olan kesisiminden alinan al sat sinyalleri
gosterilmektedir.
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Trend yapan piyasalarda orta vade igin saglikl sinyaller alinan
MACD vyatay piyasada hatali sinyaller Uretiyor. Asagidaki grafikte
indikator al verdikten sonra fiyatin distigl, indikator sat
konumundayken fiyatin ylkseldigi yerler gérilmektedir.
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Diger indikatorlerde oldugu gibi uyusmazliklar MACD indikatoriinde
de saglikh sinyaller Gretmektedir.
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Fiyat asagl dogru giderken olusturdugu ikinci dip, onceki dipten
asagida olusurken indikatoérde gorilen ikinci dibin ilk dibe gére daha
yukarida olusmasi sonrasinda, triggerin yukari gegilmesi ile fiyatta
gorilen ylikselis yukaridaki grafikte gortilmektedir.

Alim icin fiyat dipleri ve indikator dipleri karsilastirilirken, satis icin
fiyat tepeleri ve indikator tepeleri karsilastiriimaktadir.

Asagidaki grafikte fiyat ylkselerek yeni bir tepe yaparken, bu
ylukselise indikator eslik edemeyerek devaminda gelen disls icin bir
fikir vermektedir. Uyusmazliklar trend donslerinin yakalanmasi igin
saglkli sinyaller Uretebiliyor.
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Sifir seviyesinin yukari gecilmesi ile al, asagl gecilmesi ile sat
sinyalleri alinabiliyordu. Tabiki her zaman oldugu gibi bu sinyaller
trend yapan piyasada daha saglkli calismaktadir. indikatorlerden
gelen al-sat sinyalleri degerlendirilirken sadece tek bir indikatore
bagl kalinmayip, diger indikatorlerden de teyit alinmahdir.

113
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




Asagidaki grafikte sifir seviyesinin yukari gegilmesi, asagl gecilmesi
sonucunda fiyatta gorilen degisimler gériinmektedir.
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Asagidaki grafikte OBV-MACD-PAR indikatorlerinin kombine
kullanimi  gorilmektadir. MACD’nin  sifirn kirdigi yerde OBV
zirvelerinin yada diplerinin gegilmesi, PAR’dan gelen al sat sinyalleri
beraber kullanildiginda etkisi gortilmektedir.
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MACD-AS

Macd as, Thomas Aspray tarafindan gelistirilmistir. Matriks veri
terminalinde Macd As ve Finnet'te Macd Histogrami olarak gegiyor.

Macd indikatoriinden alinan sinyalleri biraz daha erkene ¢eken bir
yapisi vardir. Macd indikatoérd, kisaca 26 ve 12 giinlik tssel hareketli
ortalamalarin farkindan olusuyordu. Bu farkinda 9 glinliik Ussel
hareketli ortalamasi alinarak olusturuluyordu.

Macd-As ise, macd ve 9 giinliik Gssel hareketli ortalamasinin farkini
alarak, g¢ikan sonucun 9 giinlik Ussel hareketli ortalamasini alarak
olusturuluyor. Matriks formulii asagidaki gibidir.

A:=MACD(26,12,9)-MACDTrigger(26,12,9);
B:=mov(A,9,e);
A;B;0

Yorumlanmasi MACD indikatoriinde oldugu gibidir. Macd As’in sifir
seviyesini yukari kirdig1 yerler asagidaki grafiktede goriildigu Gizere
MACD’nin al sinyali verdigi yerlere tekabil etmektedir.
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Uyusmazliklardan gelen al sat sinyalleri asagida gosterilmistir.
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Uyusmazliklar ve ortalamanin kirilmasindan gelen sinyallerin par ve
obv indikatori ile degerlendirilmesi yukarida gosterilmistir.
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ON BALANCE VOLUME (OBV)

Obv-denge islem miktari, hacim tabanl bir indikatordir. Fiyatlardaki
degisim ve hacim beraber degerlendirilerek cizilmektedir. Tarihi
1960’lara kadar dayanan OBV Joseph Granville tarafindan icat
edilmistir.

Hesaplanisi;

Eger fiyatin son kapanisi bir dnceki kapanistan biylikse o glin olusan
islem hacminin tamami s6zkonusu enstriimani alanlara ait oldugu
kabul edilir. Son kapanis bir 6nceki kapanistan kiiglikse o glin olusan
tiim islem hacmi saticilara ait kabul edilir. Bu varsayimdan hareket
eden obv ilk baslarda disiiniince pekte mantikh gelmiyor. Clinki
sadece kapanisa gore islem hacminin tamamini aliciya veya saticiya
ait oldugunu kabul etmek pekte dogru gériinmiiyor. Fakat dikkatli
incelendiginde sasirtici sonuglar ortaya gikiyor.

Bugliniin kapanis fiyati diinkii kapanis fiyatindan yiksek ise
OBV= Diinki obv + buglin olusan tiim islem hacmi.
Bugliniin kapanis fiyati dliink(i kapanis fiyatindan disik ise
OBV= Diinki obv — buglin olusan tiim islem hacmi.

Eger buglinki kapanis fiyati diinki kapanis fiyatina esitse
OBV= Diinki obv. Seklinde hesaplanmaktadir.

OBV’'de goriilen degisimler fiyat degisimlerinden once hareket
ederek, oncl bir gosterge oldugu varsayilir. Dow’a gore hacim
piyasaya yatirimcilarin ne olgtide katildigini gésteriyordu. Olusan bir
fiyat hareketi hacimle desteklendigi 6l¢lide anlam kazanip, teknik
analizde alim-satim stratejisi icin temel bir unsur oluyordu. Bu
noktadan hareketle, fiyatin yukari yonli hareket edecegi kanaatine
varan blyik yatirimcilar alim yapmaya basladiginda, OBV degerinin
yukseldigi gorilir. Bunu goren diger piyasa katilimcilari da yukari
yonlli pozisyon alarak, fiyatin yukari yonlii hareketini destekler.
OBV’'nin oOncli gosterge oldugu varsayimi altinda bu mantik
yatmaktadir. Fakat teknik indikatorler, teknik analiz bir analist i¢in
tahmin yontemi olmaktan ziyade sadece bir strateji gizme igin
kullanildiginda daha objektif bir analiz ortaya ¢ikmaktadir.

Bircok indikatorde belirli referans seviyeleri var, ama obv de
kullanilabilecek bir referans yok. Obv de gorilen sifir gizgisi,
indikator hesaplanisi geregi sirekli yiikselen bir deger aldigindan bir
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ise yaramiyor. incelediginizde bircok grafikte zaten sifir degeri
Gzerinde oldugunu goérirsiniz.

Ortalamasiyla kesisimlerinden alinan al-sat sinyalleri.

OBV, lizerine atilan hareketli ortalamasini yukar kirmasi al, asagi
kirmasi sat sinyali olarak yorumlanmaktadir. Asagidaki grafikte 10
periyotluk basit hareketli ortalamasindan gelen al sat sinyalleri
gosterilmektedir.
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Uyusmazliklardan gelen al-sat sinyalleri.

Fiyat, dnceki dibe gore yeni bir dip yaptiginda ya da 6nceki dibe esit
bir dip olusturdugunda, fiyat dipleri ile OBV dipleri karsilastirilarak
OBV’de goriilen ikinci dibin birinci dip Gizerinde gerceklesmesi pozitif
uyusmazlik olarak tanimlanmaktadir. Uyusmazliklar teknik analizde
trend donislerini  gosteren glvenilir  sinyaller oldugundan
indikatorler yorumlanirken uyusmazliklara bakmakta fayda var.

Asagidaki grafikte OBV ve fiyat arasinda goriilen pozitif uyusmazlik
gosterilmektedir.
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Fiyat onceki tepeye gore yeni bir tepe yaparken yani fiyat tepeleri
yukari giderken OBV’de goriilen yeni tepe, bir onceki tepeden

asagida kaliyorsa bu negatif uyusmazlik olarak adlandiriimaktadir.

Asagidaki grafikte negatif uyusmazlik 6rnegi gosterilmektedir.
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OBV (zerinde trend ¢alismasi yaparak al-sat sinyalleri alinmasi.

Fiyat grafiginde yapilan trend galismalari gibi, OBV lzerinde trend

¢alismalari  yaparak

al-sat  sinyalleri

alinabiliyor.  Trend

¢alismalarinda, OBV (zerine ¢izilen trendin, fiyat Uzerine ¢izilen
trendden daha once kirilmaktadir.
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Yukaridaki grafikte fiyat grafigine ¢izilen yikselen trend kirilmadan,

OBV (zerine gizilen trend kirilarak daha erken sat sinyali Gretmistir.

Asagidaki grafikte fiyat grafigi

Gzerine ¢izilen algalan trend

kirllmadan, OBV (zerine gizmis oldugumuz algalan trend kirilarak

daha erken al sinyali Gretmistir.
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Oncii bir gosterge olarak OBV

Literatlirde Oncli gOsterge olarak tanimlanan gostergelerin igerigi
incelendiginde hacim ve momentum tabanli gostergeler oldugunu
gorlyoruz. Sahsi fikrim hi¢ bir gostergenin 6nci bir nitelik
tasimadigidir. Fakat gostergelerin kendine has 6zellikleri ve belirli bir
zaman slreci igerisinde yatay ya da trend yapan piyasada hareket
tarzi incelenerek, strateji ¢cizmede kullandiginiz teknik analizi daha
etkili hale getirebilirsiniz. yukarida OBV'’yi tanimlarken kapanis ve
hacim iliskisi kullanilarak nasil gizildigini 6zetle anlatmistim. bu
mantiktan hareketle, asagidaki grafigi dikkatli bir sekilde
incelemenizi tavsiye ediyorum. ayni yapi dislis ya da yikselis sinyali
icin kullanilabilir.
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Fiyat grafiginde elips icerisinde gosterilen en yliksek fiyat 2,85 olarak
gerceklesmis. 2,85 direncinden baslayan asag yonli harekette
OBV'yi incelemeye basliyoruz. Fiyat 2,85 seviyesindeyken OBV’nin
bir zirve yaptigini gériyoruz. Fiyat asagi giderken belirli bir noktada
OBV 2,85 fiyatina tekabul eden zirveyi gegiyor. Dikkat edilirse bu
zirve gegcildiginde fiyat yukari okla gosterilen noktada 2,43
seviyesinde. Fiyat 2,85 seviyesi ile 2,43 seviyesi arasinda hareket
ederken, yukari yonli hareketlerin islem hacmiyle desteklenmesiyle
beraber, OBV kendi direncini yukari kiriyor. Burada ayrica diger
indikatorlerden mesela 5 ve 21 giinlik lissel hareketli ortalamalarin
kesisiminden aldigimiz al sinyali ile teyit aldiktan sonra alim
yapilabilir.

Esasen burada vyapilan islem fiyat hareketinin hacimle
yorumlanmasindan baska bir sey degildir. Hacim c¢ubuklari bar
seklinde goriildiglinden analiz yapilirken hacim ¢ubuklari giin olarak
degerlendirildiginde yaniltici olabiliyor. Fakat OBV’de yiikselen bir
yap! oldugundan fiyat hareketinin ne yonde ve ne kadar gigle
hareket ettigi konusunda bir fikir sahibi olunabiliyor.
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Burada sistemin nasil isledigini géstermek igin genelde olumlu bir
sekilde sonuglanan galismalari aktariyoruz. Teknik analiz, makro
veriler tarafindan desteklendigi olglide etkili olabiliyor. Likiditesi az
olan bir tahtada, endeksin gii¢ kaybettigi donemlerde bu analizler
olumlu gergeklesebilecegi  gibi, olumsuz bir sekilde de
sonuglanabilir. Bu noktada tek bir gostergeye bagh kalinmamasi,
teknik analizin bir bltin olarak kullanilmasi 6nem arz etmektedir.

Asagidaki grafikte OBV ve PAR indikatoériinden gelen al sinyalleri
gosterilmistir.
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+Di, -Di ( DIRECTIONAL MOVEMENT)

Veri terminallerinde +Di —Di, dm, isimleriyle yer alan Directional
Movement indikatord, j.Welles Wilder’in gelistirdigi bir indikatorddir.
Trend gostergeleri arasinda yer almaktadir.

Trendin yonU hakkinda fikir verir. Grafik Uzerinde 2 ¢izgi seklinde
gosterilir. Basit bir anlatimla, +Di alicilan -Di saticilan gosterir
diyebiliriz. +Di fiyatin yukari yonli hareketini gosterirken, -Di asagi
yonli fiyat hareketlerini gostermektedir.

Hesaplanisi;

Hesaplanisinda diinki ve bugiinki fiyat hareketi dikkate aliniyor. En
yiksek ve en diisiik degerler karsilastirilarak bu degerlerin disinda
kalan fiyat hareketi bize indikatoériin degerini veriyor. Bugliniin en
ylksegi ile diinlin en yikseginin farki, bugliniin en disigi ile diiniin
en distigiinin farkindan biiyiik ise indikatér degeri pozitif, yani +Di
ortaya ¢ikiyor. Buglin gerceklesen en dislik fiyat ile diin gergeklesen
en dislik fiyatin farki , bugliniin en yiksegi ile diiniin en ylksegi
farkindan biyiikse indikatér degeri negatif, yani —Di ortaya cikiyor.
Hesaplamalari veri terminalleri bizim yerimize yaptig igin, burada
sadece indikatoriin ana mantigini anlamak icin agiklama yaptik.

Directional Movement indikatorii 2 cizgiden olusuyordu ve bize
trendin yonii hakkinda bilgi veriyordu. Bunun yaninda birde ADX
gostergesi vardir ki, sadece trendin gliciinii gosterir. Literatiirde su
sekilde geciyor; ADX degeri 20 (izerindeyse piyasada trend var
demektir ve trend indikatorlerinden gelen al sat sinyalleri dikkate
alinir. 20 degeri altindaki ADX piyasada trend olmadigini gosterir ve
asiri alim satim indikatorleri kullanilir. Yikselen ADX piyasada trend
oldugunu gosteriyor ama trendin yonini gostermiyor. Yon hakkinda
fikir edinmek igin +di,-di kullanmak gerekiyor. Diisen ADX ise
piyasanin yatay oldugunu gosteriyor. Dolayisiyla saglikh al-sat
sinyalleri bu 3 gostergenin beraber kullaniimasiyla elde
edilebilmekte. Al sat sinyalleri alinirken adx ve +Di -Di nin
birbirleriyle kesisimleri de kullaniliyor. Yalniz bu gostergeler grafige
eklenirken, her ne kadar ayni kaynaktan tiiretilmis olsalar da sonugta
farkh iki gosterge olduklar igin deger olarak eslesebilmeleri
gerekiyor. Aksi takdirde grafigi bdyltip kigulttiglnizde
indikatorlerin kesisim noktalari degisiyor. Bunun oniline gegmek igin
indikatorleri ayni pencerede eklediginizde, 6rnegin matriks veri
terminalinde scalalari birlestir tikini aktif etmeniz gerekiyor.
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Al-sat sinyalleri;

Al-sat sinyallerine gelecek olursak en temel kullanim sekli; +Di’nin —
Di’yi yukari kirmasi al, asag kirmasi sat sinyalidir. Asagidaki grafikte
indikator cizgilerinin kesismesi ile ortaya c¢ikan al-sat sinyalleri ile
yatay piyasada gelen hatali al-sat sinyalleri (diktértgen igerisinde)
gosteriliyor. Hatali sinyalleri elimine etmek igin diger gostergelerden
de teyid almak ve teknik analizde temel sinyal olan trend ¢izgilerini
kullanmak gerekiyor.

" |
1 f |
HW l‘m‘mﬂ W“l '“ WM‘W iy
M figly |
o P
wjv\i AW e
e A Md:m’
n11s  Ina1s Iosis ee1s o715 lnsas oo as s Tl A loTsT Cli AT 0D 1p gﬂﬂ

Bazi kaynaklarda yukarida belirttigimiz tzere ADX ile +Di -Di
kesisimlerinden de sinyaller Uretildigi belirtiliyor. Bu sinyalleri saghkli
bir sekilde kullanmak icin diger indikatorlerden teyid almak gerekir.
Ornegin asagidaki grafikte ADX’in +Di’yi yukari kirmasi sat sinyali
olarak gosterilmektedir.
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ADX’in —=Di’yi yukari kirmasi al sinyali

1
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+Di DI arasindaki fark ne kadar acgilirsa o an piyasada mevcut olan
trendin gli¢li oldugu yorumu da yapilabilir. Birbirine yakin hareket
ettigi donemlerde piyasa yatay piyasadir ve sik al sat sinyalleri
alinmaktadir.
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Ug nokta kurali;

+Di,-Di birbirine yakin hareket ettiginde yatay piyasa oldugu igin
hatali sinyaller alindigini belirtmistik. Bunun 6niine ge¢mek igin su
sekilde bir yéntem gelistirilmis. Ornegin al icin +Di cizgisi, -Di ¢izgisini
yukari kirdiginda alim yapilmayarak beklenip, yarinki fiyatin en
yuksegi, kirihsin gergeklestigi bugiin gorilen fiyatin en yiksegini
gectiginde alim yapilmasi.

Sat sinyali i¢in de —Di ¢izgisinin +Di ¢izgisini asagl kirdiginda satis
yapilmayip beklenerek, vyarinki fiyatin en dustgld, kirthsin
gerceklestigi bugliniin en distglinl asagl gectiginde satis yapilmasi.
Asagidaki grafikte gelen hatali al sat sinyalleri ug nokta kurali ile
elenerek trendin iginde nasil kalinabildigi gosteriliyor.
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Ana trendlerin yakalanmasinda giizel sonuglar verdigini gordigim
icin analizlerimde illaki teyid almak istedigim bir indikatordr.
Birbirini teyid eden farkh indikatér ailelerine ait gostergeleri
kullanmak her zaman saglkh kararlar vermek igin faydah oluyor.
Cunkd, indikatorler gelecegi gostermez. Sadece gegmiste ne olmus
ve su an ne olup bitmektedir bunu gosterir. Bu indikatore ait
yorumlar bu kadar midir? Tabi ki degildir. Siz bu indikatorii ne kadar
¢ok kullanirsaniz, yorumlarsaniz, zaman iginde fiyat hareketini
indikatoriin destekleyip desteklemedigini, indikatoriin kullanimi
konusunda asinalik kesbederek anlayabilirsiniz.
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Bir diger kullanim sekli de, ADX gdstergesinin tamamen +Di,-Di
disina  tastigi donemleri takip ederek, devaminda trend
indikatorlerini  kullanarak al-sat sinyalleri UGretmektir. Asagidaki
grafikte ADX tamamen +Di,-Di disindayken MACD’den gelen sat
sinyali ile gelen diisls gosterilmistir.
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DI SPREAD

D1 Spread indikatori yukarida agikladigimiz +di,-di indikatorlerinin
farkinin alinmasiyla olusturulan tek bir ¢izgidir. Referans seviyesi sifir
seviyesidir. Eger indikator sifir seviyesi lizerinde ise +di ¢gizgisinin —di
gizgisinden buyuk oldugu anlasilir. Dolayisiyla sifir seviyesinin yukari
kirilmasi al sinyali asagl kirllmasi sat sinyali olarak degerlendirilir. Di
spread indikatorinin kendi direnglerini yukarn kirmasi al,
desteklerini asagl kirmasi da sat olarak degerlendirilir. Uyusmazliklar
bir ¢ok indikatorde oldugu gibi di spread indikatoériinde de alim
satim konusunda kuvvetli sinyaller vermektedir.

Asagidaki grafikte di spread ve +di,-di kesisim noktalari ve bu

kesisimlerin fiyat lizerindeki etkisi gdsterilmistir.
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Bu indikatérde de diger indikatorlerle beraber kombine kullanim
saglikli sinyaller alinmasini saglayacaktir.
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Uyusmazliklardan gelen al-sat sinyalleri asagida gosterilmistir.

DI Spread
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Her sey bu kadar uyum igerisinde iken neden trade yaparken sorun
yasaniyor? Bu sorunun cevabini kendiniz cevaplayin.
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MOMENTUM

Momentum indikatérii belirlenen periyot igerisinde fiyatlarda
gorilen degisimin % olarak degerini gosterir.

Ornegin 14 periyotluk Momentumun son degeri bize, giinliik grafikte
fiyat su an 14 glin 6nceki kapanis fiyatina gére nerede bulunuyor
onu gosterir. Price Roc goOstergesi de ayni degeri gostermektedir
fakat Price Roc icin referans degeri sifir seviyesi iken, Momentum
icin referans degeri 100 seviyesidir.

Price Roc ve Momentum indikatorleri asagidaki grafikte 14
periyotluk olarak gosterilmistir. Momentum son mumda deger
olarak 102,62 degerini alirken, Price Roc deger olarak 2,6196
degerini aldig1 gorilmektedir.

12.167':00 = %m
Agils 80,375 :
Lo n 1
S BRI 92,
Fark , 0,750 Jo1,
I}II} Hh“l J90,1
il e ] e
L L T ML
i H h}J 187,
1 88,
_ 185, |
Momentum ~/~\_ i
MOM(14) 102,62 1102,
T S v w il v 100,
198,
196,
Price ROC_~/~\_ [
PROC(14) :2,6196 12,
o~ e AN v/_\-vv“\,-r g
(N \/\/\/ iy
1a
e nA ng ‘nn |i"\0 |1ﬂ ‘11 |1'! i 18 17 o gﬂﬂ

Hesaplanisi; eger 14 periyotluk bir momentum hesaplayacaksak son
glinlin kapanisini 14 giin 6nceki kapanisa bélerek 100 ile garpmamiz
gerekmektedir.
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Yorumlanmasi

Ortalamasindan alinan ali-sat sinyalleri

Ortalamasini yukari kirmasi al, asagl kirmasi sat sinyali. Asagidaki
grafikte mavi ¢izgi Momentumu gosterirken, kirmizi  gizgi
ortalamasini géstermektedir.

Her zaman vyukarida gorildigi sekilde net al sat sinyalleri
alinamiyor. Asagidaki grafikte sik al sat sinyalleri ve hatali gelen
sinyaller gosterilmistir.
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Grafikte goruldiigi Uzere sadece ortalamasinin Uzerine ¢ikan
momentumla alim yapmak yeterli olmuyor, hatta biz aldiktan sonra
diistisler de gorilebiliyor. indikatérlerin birbirini teyit etmesini
beklemek, trendin kirildigini gérmek hatali al-sat sinyallerini elimine
etmek i¢in kullanilabilir.
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Referans ¢izgisinden alinan al-sat sinyalleri

Referans ¢izgisi olan 100 seviyesinin yukari kirilmasi al sinyali, asagi
kirilmasi sat sinyali. Burada 100 seviyesinin Uzeri asiri alim bolgesi
olarak yorumlanabilirken, 100 seviyesinin alti asiri satim bolgesi
olarak yorumlanabilmektedir.
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Yukaridaki grafikte referans gizgisinden gelen sinyaller pekte saglikli
gorlilmiyor. Bazen glizel noktalarda alim yaptirirken bazen satis
konusunda ge¢ kaldigini goriyoruz. Referans cizgisi, birbirini teyit
eden mekanik al-sat sinyalleri tGretmede kullanilabilir. goruldigu
Uzere tek basina kullaniimasi saglikli sinyaller Giretmemektedir.

Dip ve tepelerde momentum lizerinde olusan destek ve direnglerin

kirllmasi.

Momentum 100 seviyesi altindayken dip yapip yukari
dondiikten sonra alim yapilmayarak olusan ikinci dip
sonrasinda iki dip arasinda olusan momentum direncinin yukar1

gecilmesi ile alim yapilmasi.

133
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




Satis icinde bunun tam tersi, yani momentum 100 seviyesi
iizerindeyken bir zirve yaptiktan sonra asagi dondiigiinde satis
yapilmayarak olusan ikinci zirveden asag1 dondiigiinde iki zirve
arasinda olusan destek asagiya kirildiginda satis yapilmasi.
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Yukaridaki grafikte Momentumun iki dip yapip, iki dip arasinda
olusturdugu direncini gegmesiyle elde edilen al sinyali gosterilmistir.

100 seviyesi Uzerinde art arda olusturdugu iki tepe sonrasinda, bu
tepeler arasinda olusan momentum desteginin asagl kirilmasi ile
elde edilen sat sinyali gdsterilmektedir.
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Uyusmazliklardan alinan al-sat sinyalleri.

Yikselen fiyat tepelerine eslik edemeyen Momentum fiyatla
arasinda negatif uyusmazlik olusturarak sat sinyali Uretmektedir.
Asagidaki grafikte, alcalan fiyat diplerine eslik edemeyen
Momentum, fiyatla arasinda bir uyusmazlk olusturarak al sinyali
olusturmaktadir.
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COMODITY CHANNEL INDEX (CClI)

Donald Lambert’ in mal piyasalari i¢in gelistirdigi indikatordir. Yapisi
itibariyle hisse senetleri piyasasinda da kullanilabilmektedir. Esasen
trend indikatoridir. Birgok analist asiri alim satim indikatori

olarakta kullanmaktadir.

Cok hareketli bir yapiya sahip olup, kisa vadeli, 6zellikle yatay gelisen

piyasalarda trend baslangiglarini yakalayabilmektedir.

Cci hesaplanirken belirtilen periyotta en diisiik en yiiksek ve kapanis
degerinin toplanip lice bolinmesi ile olusturulan bir ortalama
yardimiyla hesaplanmaktadir. Fiyatlarin hareketli ortalamadan ne

kadar uzaklastigini gosterir.

Referans degerleri +100 ve -100 olup, kiglk fiyat hareketlerinde bile
bu referans degerlerine ulasabilmektedir. Periyot degeri, analistin
bakis agisi, vadesi, uyguladigi stratejiye gore degissede genel olarak

14 periyot kullanilr.

Al-Sat sinyalleri i¢in

1-CCl Gzerine eklenen hareketli ortalamasi ile olan kesisimleri.
2-Referans degerleri ile olan kesisimlerden alinan al-sat sinyalleri.

3-Fiyat grafigi ile indikator arasindaki pozitif ve negatif uyusmazliklar

kullanilmaktadir.

1980 li yillarda Donald Lambert emtia piyasalarinda islem yaparken,
fiyatlarin  belirli  periyotlarda belirli hareketler sergiledigini
gozlemleyerek, cci indikatorli icin bir alt yapi olusturmustur.
Lambert’'e gore islem yaptigl piyasalarda fiyatlar 22 ginlik bir
periyotla hareket ettigi icin ve bu hareketin yarisi yiikselis diger
yarisida dislisle gectigi icin, Lambert cci gostergesini 11 ginlik
kullanmayi tercih etmistir. Unutulmamaldir ki, traderin vadesi,
izledigi grafik periyodu, analizini, stratejisini ve kullanmis oldugu
teknik analiz yontemlerini etkilemektedir. Bu ylizden her analistin
indikatorleri hazmettikten sonra, deneyimlerine dayanarak periyot

secimi yapmasini tavsiye ederiz.
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CCl ve ortalamasindan gelen al-sat sinyalleri;
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Yukarida goriilen grafikte mavi ¢izgi 14 periyotluk CCl indikat6érini
gostermektedir. Kirmizi ¢izgide 14 periyotluk CClI'nin 5 periyotluk
basit hareketli ortalamasidir. Grafikte gorildigi Gzere yesil ¢izginin
kirmizigizgi Gzerine gectigi noktalarda alim yapilmasi ve altina gegtigi
noktalarda satim yapilmasi halinde grafikte gorilen disls ve

yukselislerin ne 6l¢lide yakalandigi goriliyor.

137
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




Referans degerleri ile olan kesisimlerden alinan al-sat sinyalleri;
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CCl indikatoériinde alt referans -100 ve Ust referans +100 seviyesidir.
Asiri satim bolgesi -100 alti olarak ifade edilirken, asiri alim bolgesi
+100 Uzeri olarak gosterilmektedir. Yukaridaki grafikte -100 ve +100
degerlerinin CCl tarafindan asagi ya da yukari kirilmasi ile alim-satim
yapildiginda fiyatta gorilen disls ve vyikselislerin ne oOlglide

gerceklestigi gorilmektedir.

Uyusmazliklardan gelen al sat sinyalleri;

Fiyatta gorilen ikinci dip, birinci dibe gore daha asagida olusurken,
indikatorde tekabil eden 2.dip grafikte goriildiigu gibi daha yukarida
olusmaktadir. Fiyat yeni bir dip yaparken fiyata eslik etmeyerek,
distsi desteklemeyen CCI, fiyatta bir diizeltme olacagl sinyalini
verir. Uyusmazliklarin, teknik analizde kullanilan kuvvetli al sat

sinyallerinden biri oldugu varsayilir.
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Asagidaki grafikte pozitif ve negatif uyusmazliklar gosterilmistir.
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Pozitif uyusmazliklar alim yonlG pozisyonlar igin grafik diplerinde
aranir. Satis icin ise grafik tepelerinde negatif uyusmazliklara

bakilir. Negatif uyusmazlik 6rnegi asagida gosterilmistir.

Fiyat bir 6nceki tepeden daha yilksek bir tepe yaparken CCl, bir
onceki tepesine ulasamiyorsa bu durum kisa bir siire sonra fiyatin
trend degistirerek diislis gosterecegine isaret eder. Yani dyle oldugu
varsayllir. Zira uyusmazliklardan sonra disisiin ya da yikselisin
gerceklesmedigi goriilebilmektedir. indikatérlerden gelen sinyaller
diger indikatorler tarafindan desteklendiginde, teknik analizin diger

kurallari tarafindan teyid edildiginde bir anlam tasir.

Uyusmazliklar sonrasinda indikatériin hareketli ortalamasini kirmasi

uyusmazligin bir teyidi olarak disiinilerek pozisyon alinabilir.
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WILLIAMS %R (W%R)

Lary Williams'in gelistirdigi bir gostergedir. Asin alim satim
seviyelerinin tespitinde kullanilir. Stokastik gostergesinin ters
¢evrilmis halidir.

10 periyotluk hesaplanmasi matriks formiiliine goére asagidaki gibidir
((hhv(h,10)-c)/(hhv(h,10)-Ilv(l,10)))*-100

Son 10 periyot icerisindeki en yiksek degerden son kapanis
¢ikarilarak son 10 periyodun en yiksek ve en dislginin farkina
bolindp -100 ile garpilir.

-80 degerinin alti asiri satim, -20 seviyesinin (zeri asiri alim olarak
yorumlanir.

Hareketli ortalamasinin yukari ve asaglya kirilmasindan, referans
degerlerinin yukari ya da asagiya kirilmasindan, uyusmazliklardan ve

gostergenin kendi destegi ya da direncini asagi-yukari kirmasindan
sinyaller alinir.
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Yukaridaki grafikte fiyat tepesi ylkselirken indikator tepesinin fiyatta
gorilen vyikselise ayak uyduramayarak dismeye basladigi
gorilmektedir. Devaminda ise indikatoriin dondigi tarafa fiyatlarin
dondugi gorallyor.

Satis icin fiyat zirveleri ve indikator zirveleri karsilastirilirken, alis igin
indikator destekleri ile fiyat destekleri karsilastirilir.

Yukaridaki grafik negatif uyusmazliklar igin 6rnek olustururken
asagidaki grafik pozitif uyusmazliklar igin 6rnektir.
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W%R asirt alim asiri satim gostergesi oldugundan trend yapan
piyasada hatali sinyaller Uretir. Yatay piyasalarda daha saglkli ¢alisir.
Gostergenin referans degerleri ya da ortalamasindan gelen sinyaller
yerine kendi destek ya da direncinden gelen sinyallerin kullaniimasi
daha saglikh olacaktir.
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W%r ve diger indikatorlerle beraber kullanimi asagida gosterilmistir.
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STOCHASTIC

Alim satim yapilacak finansal enstriimanin kapanis fiyatini verilen
periyot icinde seyrettigi fiyat araligi ile karsilastiran bir gostergedir.
Asiri alim satim seviyelerinin tespitinde kullanilir. Belirlenen periyot
icinde yer alan kapanislari periyottaki en yilksek ve en dislik degere
olan yakinliklarina gére degerlendiren bir osilatérdiir. iki cizgiden
olusuri %K ve %D. %K, bugliniin kapanisindan periyodun en disuk
glnlniln cikarilmasi ile bulunan degerin, periyottaki en yiiksek en
distk farkina boliinmesinin yiizdesel bir ifadesidir. %D ise de %K’'nin
hareketli ortalamasini alinarak bulunur.

George C. Lane tarafindan gelistirilen bu gosterge icin Onerilen
degerler %K igin 5 glnliik bir periyod, bunun hareketli ortalamasi
icin de 3 gilnlik bir basit ortalamadir. Bu fast Stochastic
gostergesidir. Ancak bu gostergenin her fiyat hareketine hemen
tepki veren kararsiz yapisi nedeniyle analistler yine bundan Uretilen
Slow Stochastic’i kullanmayi tercih ederler. Burada yapilacak olan ilk
olarak %K'nin hareketli ortalamasi alinarak bulunan %D'yi
yavaslatiimis %K degeri olarak kabul edip ana egrinin yerine bunu
koymaktir. Ardindan bu yavaslatilmis %K nin bir kez daha 3 glinlik
hareketli ortalamasi alinarak yeni %D egrisine ulasilir. Bu gosterge
ise Slow Stochastic olarak adlandirilir.

Hem Fast Stochastic hem de Slow Stochastic de %K’'nin %D’yi yukari
dogru kesmesi al sinyali olarak kabul edilirken, %K'nin %D'yi
yukaridan asaglya kesisi ise sat sinyalini olusturulmaktadir.
Uyusmazliklar ve notr seviyesi olan 50 seviyesinin yukari asagi
kirilmasi, referans degerleri olan 20 ve 80 seviyelerinin kirilmasi da
al-sat sinyallerinde kullanilmaktadir.

Fast stochastic hizli hareket ettigi icin al-sat sinyalleri sik alinir fakat
sinyaller stk alindikga  glvenilirlik  diizeylerinin  dUstlGgi
gorilmektedir. Bu ylzden stochactic slow kullaniimasinin daha
saglkli oldugunu diisiiniyorum. Slow stochastic parametrelerinin ise
21-7-7 olarak segilmis omasi trend leri yakalamada etkili olacaktir.
Ayrica yiksek periyotlu stochastic kullaniminda 40 seviyesinin yukari
kirllmasi al, asag kiriimasi ise sat olarak belirlenebilir. Esasen
indikatorlerin periyodunda traderin risk istahi da 6ne ¢ikmaktadir.
Onceki dénemlerde indikatorlerin fiyat hareketlerini nasil yansittigi
test edilerek bir trade sablonu olusturmanin daha saglikli olacagini
disinidyorum.
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Stokastik, asiri alim asiri satim gostergesi oldugu igin trend yapan

piyasalarda hatali sinyaller iretir. Ornegin yukaridaki grafigin
sonunda gli¢li bir trend varken sat sinyali tretmis ve erkenden
pozisyondan gikartmistir.
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PARABOLIC SAR (PAR)

Trend gostergesidir. Ozellikle alim-satimda zamanlama konusunda
faydasi olur.

Fiyat Gzerinde hareket eden gostergenin fiyatin altina diismesi al,
fiyatin altinda iken fiyatin Gzerine ¢ikmasi sat olarak yorumlanir.
Trend gostergesi oldugu icin yatay piyasada hatal sinyaller Uretir.
Diger gostergelerle beraber kullanildiginda saglikh sinyaller alinabilir.
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Yukaridaki grafikte diktortgen icerisindeki alan ylikselis sonrasi yatay
piyasadir. Bu bolgede gorildigi lzere hatali sinyaller Uretilmistir.
Diger kisimlarda ise piyasada trend oldugu igin gostergenin saglikh
calistig1 goriliyor.
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Gostergenin +di,-di ve obv ile beraber kullanimina 6rnek
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Dikdortgen ile gosterilen bolgede parabolic sar al sinyali Gretirken,
obv ve —di,+di bu al sinyalini onaylamiyor. Obv {izerine gizilen trend
gizgisinin kirilmasi ve —di desteginin asagi kirilmasi ile gelen al sinyali
parabolic sar 1 destekledigi zaman pozisyona girildiginde ¢ikisin daha
saghkli oldugunu goriyoruz.
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HAREKETLI ORTALAMALAR

Hareketli ortalamalar fiyati takip ettigi icin trend gostergeleridir.
Hesaplanmalarina gore basit, Ussel, Ug¢gensel, degisken, agirlikh
hareketli ortalama olarak adlandirilabilir.

Sadece bir tane ortalamanin fiyatla olan kesisimi kullanilabilecegi
gibi, iki ortalamanin birbiri ile kesisimi, li¢ ortalamanin birbirine gore
konumlari da al-sat sinyallerinde kullanilabilir.

Asagida bir tane hareketli ortalamanin fiyat ile kesisimi 6érnek olarak

gosterilmistir.
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Yukaridaki grafikte 21 periyotluk lssel hareketli ortalamanin fiyat ile
kesisiminden al-sat sinyalleri gosterildi. Dikkat edilirse dikdortgen ile
gosterilen bolgede sik ve hatali sinyaller gériilmektedir. Trend yapan
piyasada ise saglikh ¢alistigi gorullyor.

Kisa vadeli hareketli ortalamanin uzun vadeli ortalamayl yukar
kirmasi al, asagi kirmasi sat sinyali olarak degerlendirilir.
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Yukaridaki grafikte 7 ve 21 periyotluk Ussel iki ortalamanin bir birini
kesmesinden al-sat sinyalleri aliniyor. Tek ortalamaya gore daha
saghkli oldugu gorliyor.
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Ug ortalamada ise 7-21 ve 50 periyotluk ssel ti¢ ortalama kullandik.
21 ema 50 ema lizerinde iken 7 ema nin 21 ema (zerinde oldugu
yerler yukari trend olarak kabul edilirken tam terside asagi trend
olarak kabul edilmistir.
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Hareketli ortalamalar diger gostergelerle beraber kullanildiginda
daha saglikh sinyaller Uretir. Ornegin asagidaki grafikte hareketli
ortalamalardan hesaplanmis olan MACD — 5 ve 21 Ussel ortalama ve
hacim gostergesi olan OBV beraber kullanilarak bir alim-satim
stratejisi olusturulmustur.

MACD sifir seviyesi lizerindeyken 5 {issel 21 Ussel (izerinde ve OBV
kendi direncini ya da algalan trendini yukari kirmasi al sinyali olarak
kabul edilmistir.
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ilk al sinyali OBV’nin kendi direncini yukari kirmasi ile aliniyor fakat
biz MACD’nin sifir Gzerine ¢ikmasini bekliyoruz. MACD sifir lizerine
¢ikinca ikinci kuralimizda gergeklesmis oluyor fakat hala 5 lissel 21
Ussel lizerinde degil. 5 Ussel 21 Ussel Gzerine ¢iktiginda her Ug al
kuralimizda gergeklestigi icin alim yapiyoruz.

Sadece bununla bitmiyor aldiktan sonra stop koyacagiz. Peki nerde
satacagiz? Kar hedefi belirleyecegiz. Kar hedefi gergeklesince satacak
miyiz? Hayir. iz siiren stop ile trend takibi yapip, senedin bize artik
yeter pozisyonu kapat demesini bekleyecegiz. Bunlarla ilgili 6rnekler
ilerleyen sayfalarda trading stratejileri kisminda anlatilacaktir.
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POSITIVE VOLUME INDEX (PVI)

islem hacmi gostergesidir. islem hacmi ve fiyatin kapanisina gére
hesaplanir.

((kapanis-diinki kapanis)/dinki kapanis)*diinka PVI)

Eger buglinkii islem hacmi diinki islem hacminden kiglikse veya
diinki islem hacmine esitse PVI= BIR ONCEKi PVI

Hacmin yikseldigi ginlerle fiyatlarin ylkseldigi glinler arasindaki
iliski nedeniyle hesaplanan PVI egrisi yukari dogru egimlidir ve
buradan hareketle PVI'nin asagl dogru hareketi hacim artarken
fiyatlarin distigine isaret edeceginden bu satislarin gliglendigini
gostermektedir.

Buradan hareketle PVI’'nin destek ve direnglerini kirmasi ya da PVI
Uzerine gizilen trendlerin kirlmasi alim satimda sinyal olarak

kullanilabilir.
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Yukaridaki grafikte dikkat edilirse ana trendlerin belirlenmesinde
gayet saglkli sinyaller alinmaktadir. Ozellikle uzun vadeli
yatirnmlarda trend degisimi konusunda vyardimci olacagini
diisiiniyorum. Tabiki destek direng formasyon galismalari yapilirsa...
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DEMAND INDEX (TALEP ENDEKSI)

Hisse senedi icin dislinecek olursak hisse senedi piyasada ne derece
ilgi gorlyor? Talep var mi? Sorusuna cevap verir. Sifir gizgisi
etrafinda dalgalanir.  Sifir seviyesinin yukari ya da asagl
gecilmesinden al-sat sinyalleri alinir. En 6nemli kullanim yolu ise

uyusmazliklarin tespitidir.
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Uyusmazlik konusunda en etkili olan, strekli kullandigim, beraber
kullanilmasinda fayda oldugunu distindtGgim iki gosterge demand
indeks ve ultimate gostergesidir. Ozellikle demand indeks sifir
seviyesi Uzerindeyken ya da altindayken her iki gostergeden gelen
uyusmazlik sinyallerinin saglikh oldugunu distiinilyorum.
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ULTIMATE
Matriks formulii asagidaki gibidir.
XL:=(((((Sum((Max((C - L), (C - Ref(L,-1)))),7)) /

(Sum((Max(Max((H - L) ,H - Ref(L ,-1)) ,Max(( Ref(H ,-1) - L) , (Ref(H ,-
1) - Ref(L,-1))))) ,7)))*4)+

((Sum((Max((C- L), (C- Ref(L ,-1) ))),14)) /

(Sum((Max(Max((H - L) ,H - Ref(L ,-1)) ,Max(( Ref(H ,-1) - L) , (Ref(H ,-
1) - Ref(L,-1))))) ,14)))*2)+

((Sum((Max((C-L), (C-Ref(L,-1)))),28))/

(Sum((Max( Max(( H - L) ,H - Ref( L ,-1)) ,Max(( Ref(H ,-1) - L) , (Ref(H
-1) - Ref(L,-1))))) ,28))))/ 7) * 100;

x1;30;70;50

gostergenin 30-50-70 olmak (izere Ui¢ tane referans c¢izgisi var. 20-
50-80 seklinde kullananlarda var. 50 seviyesinin Gzeri alim, 50
seviyesinin  altt  satim  seklinde  yorumlanabilecegi  gibi.
Uyusmazliklarin tespitinde saghkli sinyaller Giretmektedir. Ozellikle

alt periyotlarda gorilen uyusmazhklar kar realizasyonlarinda
kullanilabilir.
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MONEY FLOW INDEX (MFI)

RSI gostergesinin islem hacmi eklenmis halidir. Para akim endeksi
hisseye para giris veya c¢ikisi gilicini belirleyen bir gostergedir.
Yorumlanmasi RSl gibidir. Uyusmazliklar, ortalamasindan alinan
sinyaller, trend ¢alismalari sinyal aliminda kullanilabilir.

Para akim endeksi 100 ile O arasinda degerler alir. Para akim
endeksinin ylkseliyor olmasi senede para girisi, diisliyor olmasi ise
senetten para ¢ikisi oldugunu gosterir.
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Senetten senede degismekle birlikte para akim endeksinin 80’e
yaklastigl durumlarda asiri alim yapildigi ve bir siire sonra satislarin
gelecegi disindlirken, endeksin 20 seviyelerine dismesi
durumunda asiri satislarin meydana geldigi ve artik bundan sonra
satislarin artmayacagl ve alimlarin gelerek fiyatlarin ylkselecegi
disindlir. Kisaca bu gosterge 75-80 seviyelerine yaklastiginda SAT,
25-20 seviyelerine distiiglinde ise AL karari verilir. Gostergenin 75-
80 seviyelerine ulasmasi durumlarinda senedin 6nemli (tarihi)
tepeler, 25-20 seviyelerine distiglinde ise dnemli dipler yaptig
goraldr.
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Yukaridaki grafikte trend galismalari, destek ve direnglerin kirilmasi
ornek olarak gosterilmistir.
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| TRIX

TRIX

Trix gostergesi bir momentum gostergesidir ve fiyatlardaki kiiglik inis
cikislari elimine etmek igin, analist tarafindan belirlenmis siireler igin
kapanis fiyatlarinin (i¢ kere arka arkaya Ussel hareketli ortalamasi
alinarak hesaplanir. Bu sayede grafigi cizildiginde fiyatlarin trendi
¢ok daha net gorilebilir ve yorumlanabilir.

Yorumlanisi MACD’de oldugu gibidir. Sifir seviyesinin yukari ya da
asagl kirllmasindan sinyaller alinabilecegi gibi, ortalamasini yukari ya
da asagl kirmasi, pozitif ve negatif uyusmazliklar al-sat sinyali
aliminda kullanilabilir.
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Trend gostergesi oldugu icin yatay piyasalarda hatali sinyaller Uretir.
Trend yapan piyasalarda saglikli ¢alisir.

Bir indikator sablonu olusturulurken her gosterge ailesinden bir tane
kullanamk gerektigini daha 6nce soylemistim. Bu baglamda 6rnegin
asiri alim satim indikatorlerinden sadece bir tanesine bakmak yeterli
olacaktir. Yani rsi, stochastic, w%r den gelen sinyaller farkh (g sinyal
olarak yorumlanmamalidir. Aynen bunun gibi trix kullanan bir
traderin macd kullanmasi anlamsizdir.
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VOLUME (iSLEM HACMI)

Piyasada belirli bir siire (grafik periyodunda) zarfinda ne kadar hisse
senedinin alinip satildigini gosterir.

Fiyat hareketlerinin yorumlanmasi ve teyidinde kullanilmaktadir.
Dislisiin  sonlarina dogru iyice azalan islem hacmindeki artis
toparlanmanin  basladigina isaret edebilecegi gibi yikselisin
sonlarina dogru azalmaya baslayan hacimde gevsemenin habercisi

olabilmektedir.

Buradan hareketle, artmakta olan hacmin azalmaya baslamasi ve
belirli bir periyot boyunca azalan ya da sabit kalan bir hacmin
artmaya baslamasi, var olan trende ters yonli bir gelismenin
olabileceginin ilk sinyalleri olarak kabul edilebilir.

Destek diren¢ bolgelerinde de durum aynidir. Bir destek ya da
direncin kirilmasi sirasinda artan islem hacminin azalmaya baslamasi
bir baska destek ya da dirence yaklasildigl ve burada oyalanilacagi
beklide doniilecegi anlamina gelirken, artisin ayni hizda devami
trendin ayni yonli olarak devam edeceginin bir belirtisidir.

Ayni zamanda yiksek islem hacmi gerek yilkselislerde gerekse
disislerde olsun trendin ayni yonde devam edecegi kanaatinin
yaygin oldugunu gosterir. Tersine diislik islem hacimleri fiyatlarin dip
olusturdugu durumlar bir kenara birakilacak olursa bir kararsizlik
halini isaret eder.

islem hacmi piyasaya katilimi gosterir. islem hacminin trendi teyid
etmesi beklenir.

Saglikl bir fiyat hareketinde islem hacmi yikselirken fiyatlar yikselir
ve islem hacmi diserken fiyatlar diser. Eger fiyatlarla islem hacmi
ters yonde gelisiyorsa bu durum piyasadaki trendin zayifladigina ve
bir trend degisimi olacagina isaret edebilir.

Eger fiyatlar diserken islem hacmi artiyorsa, senetten ¢ikis baslamis
demektir ve dislistin sertlesmesi beklenebilir.

Yikselen bir trendde fiyat gerilemeye baslamissa ve bu gerileme
hacimsiz gergeklesiyorsa bu hareket diislis degil diizeltmedir.
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Eger islem miktari,
gegmis 10-15
gunlik ortalama
islem miktarinin 6-7
katindan fazla
olursa, ya da ¢ok az
islem olan bir
hissede sadece bir
gunde islem miktari
patlamasi varsa
manipulatif bir
hareket olma
olasiligi yuksektir.

Ama iglem miktari
kademeli ve istikrarl
artarken fiyat
artiyorsa, islem
miktari dustugunde
fiyat dUsuyor ya da
yerinde saylyorsa,
saglikh bir
yukselisten
bahsedebiliriz.



Sikisma alanlarinda y6n tayini

Asagidaki grafikte

1-Fiyat direng seviyesini 5 defa test ederken destekler 3 defa test
ediliyor. Fiyat ne tarafi daha ¢ok test ediyorsa genelde o tarafa kirilir.

2- Fiyat grafigin soluna dogru giderek destek seviyesine diismemeye
baslamistir. Desteklerin ylikseliyor olmasi direncin ise tekrar test
ediliyor olmasi yukari yonli beklentiyi artirir.

3- Sikisma alani igerisinde ylikselisler hacimli distsler hacimsiz ise
hacmin artis gosterdigi tarafa kirilma olasihgi yiksektir.

Yukaridaki kurallar formasyon olarak adlandinlan tim sikisma
alanlarinda gecerlidir. Ne kadar ¢ok 6rnek yaparsaniz okadar basarili
olursunuz.

islem hacmini grafikteki gibi degerlendirmek zor geliyorsa OBV
gostergesini yorumlamak daha kolaydir.
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Nerde alinir nerde satilir?

1-Destekte alinir, direncte satilir.

Fiyat destege yaklasinca alinir. Daha o©nce test edilen dirence
yaklasinca (direngte degil) ya da formasyon hedefine yaklasinca
(hedefinde degil) satilir.

Yaklasinca ifadesinin kullanilmasinin nedeni alim ya da satim
araligidir. Tam noktada alim ya da satim yapamazsiniz.

Usulsiiz vusul olmaz

Satim Araligi

Direng Bdlgesi

V‘Y‘WW

Destek Bolgesi 7~ \NNAM 7S

—— M

Alim
Aralig

StaE

Yukaridaki grafikte fiyat daha once bir diren¢ bolgesi olusturarak
dismeye baslamis. Asagida destek bolgesine gerilediginde alim
araligi icerisinde alim yapilabilir. Ornegin 1,20-1,30 fiyat araligindan
alim yapilir.

Stop konulur. Burada stop ATR degerine gore konulursa saglikli olur.
ATR volatiliteyi yani degiskenligi olger. 14 Periyortluk ATR bize son
14 bardaki fiyatin sergileyecegi normal volatiliteyi gosterir. Stop
konurken fiyatin normal hareketini yapabilecegi bir seviyeye stop
konulmaldir ki erkenden stop olup zararina satis yapilmasin.

Ornegin ATR degeri 0,15 ise ve biz 1,20 den alim yapmissak stop
seviyemiz
1,20-0,15= 1,05 olacaktir.
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Stop seviyemize gore kar hedefimiz ise
0,15*3=0,45

1,20+0,45= 1,65 bizim hedef fiyatimiz olacaktir. Yani kaybetmeyi
goze aldigimiz paranin 3 katini kazanmak istiyoruz.

Bu noktada direng seviyesi 1,65 civarinda ise yani 1,60 olur 1,70 olur
sorun yok demektir.

Direng seviyesi 2,00 ise 1,65 seviyesi gorildikten sonra fiyat her
yeni en yliksek yaptiginda gorilen en yiksekten 0,15 diserek yeni
stop belirliyoruz. iz siiren stop uygulamis oluyoruz.

Ornegin fiyat 1,65 i gérdigiinde stobumuz

1,65-0,15= 1,50 stop oluyor. Fiyat 1,80 i gordiiglinde hemen iz sliren
stop seviyesi yukari gekiliyor

1,80-0,15=1,65 stobumuz oluyor. Fiyat 2,00 seviyesini goriince
2,00-0,15 = 1,85 stobumuz oluyor.

iz stiren stop daldaki kus mu cepteki kus mu ikileminden kurtulmayi,
trendde oturmayi saglar.

2-Direnc yukari kirilirken alinir, bir sonraki direncte satilir.

Bir sonraki direng yada Satim araligi

formasyon hedefi yada
stoba gore kar hedefi

Alim aralig

Direng¢ Bolgesi

Stop
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Yukaridaki grafikte direng seviyesi yukari kirilirken alim yapilip stop
seviyesi ATR degerine gore konulur. Kar hedefi ATR degerine gore
belirlenip, kar hedefinden sonra iz sliren stop uygulanarak trend
takibi yapilir.

3-Koyulan stop mesafesinin 3 kati hesaplanir. Kar hedefi belirlenir.
Kar hedefine gore satilir. Bu noktada belirlenen kar hedefi daha dnce
test edilmis bir destek ya da dirence tekabill ediyorsa veya
formasyon hedefine tekabdiil ediyorsa daha glzel olur. Bunun nasil
yapilacagi 1.maddede agiklandi.

Veya,
Formasyon hedefi, daha 6nce test edilen direng seviyesi ile konulan
stop arasindaki oran hesaplanir, bu oran 3 veya Uzeri ise glizeldir. En

az 2,5 olmasina dikkat edilir.

Yukaridaki maddeler long yonli piyasalar icin anlatilmistir. Short
pozisyonlarin agilabildigi piyasalarda da tam tersi uygulanir.

Formasyonlar lizerinde uygulama

Uygulama-1

Asagidaki grafikte formasyon boyun gizgisi 24,14 seviyesinde yukari
kirihyor.

Formasyona gore hedef fiyat 26,11

stop mesafemiz 14 periyotluk ATR degeri olan 0,20. Yani fiyatin son
14 ginlik normal volatilitesi 0,20. Biz bu 0,20 vyi iz sliren stop
mesafesi olarakta kullanacagiz.

O giiniin kapanisi 24,18. Alim yaptigimiz seviye.

Bu durumda 0,20*3= 0,60
24,18+0,60=24,78 hedef fiyatimiz.
Stop seviyemiz 23,98

Bu durumda kar hedefimiz %2,4
Zararimiz %0,08

Risk kazang oranimiz 3

Su anda her seyimiz belirli. Zararina satis seviyemiz, kar hedefimiz, iz
siiren stop mesafemiz belirli.

Simdi bu piyasaya herkes kar etmek i¢in girer. Piyasada kar-zarar
kardestir. Hi¢ kimse stop olmadan, zarar etmeden para kazanamaz.
illaki zarar edecegiz. Bu zarari goze aliyoruz. Onemli olan kar
ylzdemizin zarar ylizdemizden fazla olmasi. Yani risk kazang
oranimizin en az 2,5 olmasi.
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Biz bunu 3 olarak hesapladigimizi séylemistim. Yani kazandigimiz her
zaman kaybettigimizin 3 kati olmah ki, islem masrafimiz
karsilayalim, hayatimizi idame ettirecek parayr kazanalim,
sermayemiz blylsin. Simdi islemlere gegelim.

TaEdE FEIEY AL | A Ra R E]
926,5

e

“22:9

J||"\|'.l"|"l ne 49 no 479 4.0, 47X o Wy ) & am

Yukarida alim yaptigimiz bardan sonraki yeni barda var. O giin fiyat
diisis gostermis en dislik 24,04 seviyesini gérmus. Stobumuz 23,98
idi. Stoba kadar dismediginden sorun yok. Diisseydi satacaktik.
Ertesi gline bakalim ne olmus.
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Ertesi glin fiyat ylikselerek 24,57 seviyesini gérmis. Satalim mi?
Kardayiz. Satmiyoruz ¢linki hedefimiz 24,78. Simdi ertesi giline
bakalim.
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Ertesi glin fiyat hedefimiz olan 24,78 seviyesini gérmis. Hatta o giin
en yuksek 24,96 yi gorerek o seviyeden de kapanmis. Peki satiyor
muyuz? Tabiki hayir. iz siirecegiz. Fiyatin yagini cikartmamiz lazim.
Trendde oturmamiz lazim.

Bu noktada ne yapacagiz. Fiyat en yliksek 24,96 seviyesini gormustu.
ilk basta koydugumuz 0,20 kademeyi riske atacagiz. En yiiksekten
0,20 diistip stobumuzu oraya koyacagiz. Yani 24,96-0,20= 24,76 yeni
stobumuz. Asagidaki stobu ve hedef fiyati silip 24,76 seviyesine iz
siiren stobumuzu koyalim.

FEIEY AL | sat [natismCREIMI- E]
926,5

125,5

725,

[
]
HJT f
LA 24, 14

23,5

723,

22,5

371‘1 ng 179 |nc1~; |1||"\1"l o W Mo, '™

Simdi ertesi gline bakalim.
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Ertesi glin fiyat yeni bir en ylksek yaparak 25,35 seviyesini gérmus.
O giin kapanis 25,25 seviyesinden gergeklesmis. Yeni bir en yliksek
gorlldigi icin yeni iz sliren stobumuzu en yilksekten diserek
belirleyelim.

25,35-0,20= 25,15 yeni iz sliren stop seviyemiz. Grafik Uzerinde
gosterelim.
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Simdi ertesi gline gecelim.

% RN (aCTIKS  xiajo[x]
26,5
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HI 24,5
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123,5
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Ertesi glin fiyat yeni bir en yiksek yaparak 25,54 seviyesini gormus
ve o seviyeden diserek stobumuz olan 25,15 seviyesinin altina
diismis. O giin kapanis 25,25 seviyesinden ger¢eklesmis.

Simdi biz stobu ne zaman yapiyoruz. Giliniin kapanisinimi bekliyoruz.
Yoksa giin icinde o seviyenin gorilmesi yeterlimi. Gln sonunun
bekliyorsak, bizim icin gin sonunun saglikli oldugunu distiniyorsak
stop olmadik. Clinki kapanis stop seviyemizin izerinde. Yok eger o
an fiyat stobumuzun altina dislince stop oluyorsak stop olduk
demektir.

Simdi iki sekilde de simiilasyonumuza devam edelim.
1.Seceek. fiyat o an stobumuzu gordii ve stop olduk. Yani 25,25'ten
sattik ¢iktik. Karimizi ve risk kazang oranimizi hesaplayalim.

Biz baslarken

kar hedefimiz24,78'di 25,25'ten ¢iktik

kar ylizdemiz %2,4 idi son durumda karimiz %4,4

risk kazang oranimiz 3'ti 25,25-24,78=1,11 1,11/0,20=5,55

2. Secenekten devam edelim. Yani kapanisin stop seviyemiz altinda
gerceklestigi durum.
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Son grafik asagidaki gibiydi.

[Pl B1zim Teun 1o [ un [knnlsvo [symtmel=l TEIEY AL | SAT [eatsiemile= T [ )
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En yiksek 25,54 seviyesi gorildigi icin 25,54’ten 0,20 diserek yeni
stop seviyemizi belirliyoruz. Yeni stobumuz 25,34 ve grafik asagidaki
gibi.
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Fiyat en yliksek 25,54 seviyesini tekrar goriyor, stobumuz olan
25,34 seviyesinin altina dislip kapanisi 25,25 seviyesinden yaptig
icin stop olup ¢ikiyoruz.

lyide bir &nceki giinde ayni degeri gérmiistii keske diin satsaydik.
Mi?

Diin satsaydik olmazdi glinkii bugiin daha da yukaridan bir kapanis
gercekleserek stop olmayabilirdik. Sistemimizin disina ¢ikmamis
oluyoruz.

Peki grafigin son hali nedir? Fiyat nereye gitmis. Acaba dismis mu?
Yoksa ¢ikmis mi? Grafigin son durumu asagidaki gibi.

Rl

| L

23,5

by |

| 122,

= ne 19 |l"\a1'] |1|"\1'] 11 19 ‘11]126-‘.

Fiyat grafikte goruldiigi lGzere formasyon hedefini gormis. Hatta bir
miktar Gzerine ¢ikmis. Ama devaminda diisls gdstermis.

Bu noktada anlatmak istedigim bir sey daha var. Biz stop seviyemizi
ve iz slren stop seviyemizi 14 periyotluk ATR kadar belirlemistik.
Burada yatirimcinin risk istahi ortaya c¢ikiyor. Bazi yatirimcilar 1.5*
ATR kadar stop ve iz siren stop mesafesi belirlerken, baz
yatirimcilar 2*ATR kadar stop belirliyor. Yani siz 2*ATR kadar stop
belirleseydiniz stop mesafeniz ve iz sliren stop mesafeniz 0,20 degil
0,40 olacakti. Bu durumda ilk alista zarariniz eger stop olsaydiniz
buyurda.

168
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




Fakat trende girince de 0,40 kademelik dalgalanmada iz sliren stopla
¢ikis yapmazdiniz. Bu dalgalanma mesafesi sizi trendde tutardi.

Goruldigi Gzere teknik analizde destek direng trend ¢izgilerine gore
strateji bu sekilde belirleniyor. Burada 6nemli olan aynen burada
yaptigimiz gibi, bir pozisyona girmeden bunlari belirlemis olmaniz.
Burada siz bastan zararinizi ve karinizi belirleyip beyne hedefleri
veriyorsunuz. 0,20 lik zarari bastan kabul ediyorsunuz. Karsiliginda
0,60’lik karida kabul ediyorsunuz. Yani her sey belirli. Beyni strese
sokan belirsizliktir. Belirsizlik altinda saglikli karar veremezsiniz. Ama
bunlar tanimliysa ve siz bu sonuglardan razi iseniz trade yapmak
sorun olmaz. Zarara da karada razi degilseniz bu piyasaya hig
girmeyin. Clinkl caniniz yanar. Ve gelecegi ne teknik analiz ne temel
analiz ne indikator ne algoritmik trading nede falci hig biri bilemez.
Algoritmik tradingte burada yaptigimizdan baska bisey degildir. Biz
burada trend gizgisi formasyon hedefi kullandik. Algoritmik
tradingtede kullanilan fiyattan tlretilmis, fiyati arkadan takip eden
istatistiki hesaplamalarin bir biri ile korelasyonu, bu istatistiki
hesaplamalarin etkilesiminden baska bir sey degildir.

Biz burada hedefi gergeklesen bir tobo formasyonunu kullandik.
Birde gergeklesmeyen baska bir formasyon 6rnegi yapalim.

Uygulama-2-

Asagidaki grafikte bir simetrik lGggen goriliyor. Simetrik lggenin
yukari kirllmasi ile alim yapacagiz.

|02.15 |03.15 ‘04.L5

68,5

5.5
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=i
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Simetrik Ug¢genin yukarn kirilmasi ile birlikte alim yapiyoruz. Alim
yerimiz 8,18.

Stop seviyemiz icin atr degerine bakiyoruz. Son 14 periyotta atr
degeri 0,30 gosteriyor o zaman stobumuz.

8,18-0,30 = 7,88 stop seviyemiz, peki hedef fiyatimiz ne olacak?
0,30*3= 0,90 yani

8,18+0,90 = 9,08

Birde formasyon hedefimizi ekleyelim. Formasyon hedefine
bakmaktaki amacimiz; uygun trade alanindamiyiz yani risk kazang
oranimiz ile formasyon hedefimiz uygunmu ona bakacagiz. Son
durum asagidaki gibi.

FT R BN Matriks  v/-[ofx]

01.15 02.15 lo3.15 | 04.15 . Sl

Formasyon hedefi 9,15 olarak gorilirken risk kazang oranina gore
hedef fiyat 9,08. Yani uygun trade alanindayiz.
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Ertesi gln fiyat yukari yonli hareket ederek stop seviyemizden
uzaklasiyoruz.
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Ne var ki fiyat diisiis gostererek alim seviyemizin altinda kapanis
yapiyor.
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Fiyat giderek dislyor. Sonugta stop seviyemiz asagl kirllmadan
satmayacagiz.

RS =1

lo1.15 lo2.15 l03.15 ., loass i

Fiyat stop seviyemiz olan 7,88 altina diiserek 7,77 seviyesini gérms.

Ama kapanis stop seviyemiz lzerinde 7,89 seviyesinden kapanmis.
©

Biri kesin beni izliyor. Beni kandirmaya calisiyor. Boyle bir diinya
olamaz. Tesadif mii yani. Benim stop seviyemin altina diistiyor. Beni
stop ediyor. Birde dalga gecer gibi stobumun 1 kademe (zerinden
kapanis yaptiriyor.

Yav he.
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Sanki bu hissede tek bir yatirimci var oda benim. Milletin isi glicli yok
benim aldigim 4 bin TI'lik pozisyona goz dikmis.

Bu noktada iki segenek var. Ya stop olup ters yonde oldugumuzu
kabul edecegiz. Ya doner deyip devam edecegiz. Disinin ki,
istanbul-Ankara yolculugu icin bilet aldik. Bindik otobiise otobiis
izmire gidiyor. Ve biz bunu Canakkalede fark ettik. Ne yapariz?

Neyse biz diyoruz ki doner. Dénmeli. Degilse para kaybedecegim.
Karda uzun otur zarardan erken ¢ik falan hikaye. Veri agiklanacak
birazdan kesin olumlu gelecek ve piyasa yukari donecek.

lyiki satmamisim. Yukar tepki verdi. islem hacmi yetersiz degilse
¢ikardi bu. Yarin ¢ikar.

FEEY AL | sat el =)
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Bu panik satisiydi. Agiklama yaptilar yarin done
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r. Panik yok.
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Allah Allah. Neden donmediki bu. Halbuki bilangosuda iyiydi. Satislari

artiyormus.

Ali Erkan Tanaci
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18,75

8.5

18,25

Varya, iyiki satmamisim. Biliyordum, icime bir his dogmustu
sekilde muhabbetler uzarda gider.

20 guin sonra

06.15 g

15,5

EILS

O gap olmayaydi iyiydi. Zaten ben uzun vadeciyim. Borsada uzun

vadede kazanilirmis..... teselliler, teselliler, nerden bulastimlar vs. vs.
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Goruldigia gibi formasyonlar bazen c¢alismiyor. Biz teknik analizi
kullanarak bir strateji gizeriz. Fiyat stratejimiz icinde kalirsa sorun
yok. Stratejimiz disina gikarsa yanlis yolda oldugumuzu anlar ¢ikariz.
Borsada firsat bitmez.

TEKNiK ANALIZDE KULLANILAN DiGER ARAGLAR
1-FIBONACCI CALISMALARI

2- GANN ACILARI

3- ANDREWS GATALI

4- QUADRANT CiZGILERIi

5-HIZ DIRENG GIZGILERI (SPEED RESISTANCE LINE)

Bu calismalar kisiden kisiye degisken ozellige sahiptir. Trend
icerisinde kullanildigi yere gore yorumu degisir. Yatay destek ve
direng ¢alismalarinin yukaridaki calismalardan hatta algalan ve
yikselen trendlerden daha saghkli galistigini  dislinliyorum.
Yukaridaki galismalarin ise yaramadigini kullanilmamasi gerektigini
soylemiyorum. Bu calismalari yaparak trade yapan ve ustalikla
kullanan yatirimcilarda vardir.

Bilinmesi gereken sudur ki bu ¢alismalarin hepsi tradera bir mihenk
tasi olusturmak igin var.
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TRADING SABLONU OLUSTURMAK

Trading sablonunu destek direng ¢izgilerinin yaninda teknik
indikatorleri kullanarak olusturacagiz. Sablon iginde her indikator
ailesinden bir indikatér kullanmaya 06zen go6sterecegiz. Trend
indikatorlerinden, hacim indikatorlerinden, asiri  alim satim
indikatorlerinden birer tane bulundurmakta fayda var.

Analize nasil baglayacagiz?

ilk 6nce su soruya cevap vermemiz gerek. Ben uzun vadeli yatirnmci
miyim? Yoksa kisa vadeli islem yapan trader miyim?

Yatirnmci aldigi hisse senedini 1 ila 3 yil arasinda elinde tutar. Trader
seanslik alim satim yapabilir. Aldig1 bir hisseyi 1 ile 15 giin elinde
tutabilir.

Yatinmci trendi alir satar. Kazang yizdesini yiksek tutar. Trader
kiiclk fiyat degisimlerini alir satar.

1-Trading yani kisa vadeli alim satimlar igin ilk 6nce fiyat grafigine
hakim olan destek ve direng gizgilerini gizecegiz.

2- Fiyatlar belirli bir sikisma alani olusturmus mu?
3- Teknik indikatorlerde uyusmazlik var mi?

4- islem hacmi ile fiyat hareketi uyumlu mu?
5-Hisse senedinin takasinda alim var mi?

6- Hareketli ortalamalarin egimi ne yonde ?
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TRADING SABLONU-1-

Asagidaki grafikte 4 adet indikator var. Bu indikatorlerden iki tanesi Gordugini trade
matrikste yok. indicatér builder de bunlari yazdim. Formiiller ayrica et, gormedigini
verilecektir. degil.

Bu sablonu giinlik grafikte kullanacagiz. XTS indikatoru ile fiyatin dip
yaptigl, onemli destek seviyeleri tespit edilmeye galisiliyor. XDS
indikatori ise fiyatin harekete basladigi zamani yakalamaya
¢alismaktadir. Bu noktada sisteme islem hacmi ve fiyatin goreceli
gliclinii de ekleyerek sistemi tamamliyoruz.
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Simdi grafigi inceleyelim.
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1-ilk 8nce XTS indikatériinde yatay bélgeleri tespit ediyoruz. XTS 1 ile
11 arasinda dalgalanan bir indikator. Eger indikator 1 seviyesine ne
kadar yakin hareket ediyorsa bu durum olasiliklari bizim lehimize
geviriyor.

2-Yatay hareket sonrasinda XDS indikatorinin kendinden onceki
direncini yukari kirdig1 seviyeyi tespit ediyoruz. Bu seviyenin yukari
gecilmesini al sinyali olarak degerlendirecegiz.

3- RSl indikatoérinin direncini yukari kirmasi Gglinct kuralimiz
oluyor.

4- Yukaridaki sartlar gergeklestikten sonra al sinyallerinin hacimli
olmasi igin OBV indikatorinin direncini ge¢cmesini bekleyecegiz.
Tim sartlar gercgeklestikten sonra ali yapip stobumuzu koyarak
onceki sayfalarda belirtildigi gibi hedef fiyatimizi belirliyoruz.

Stop seviyesini atr indikatoriine gore belirleyebilecegimiz gibi. %2
zarar stobu %5 kar hedefi seklinde de belirleyebiliriz. Atr'ye goére
hesaplama yaparsaniz takriben %2 ve %5 degerlerine yakin
oldugunu goriirsiiniiz. Esasen stop ve kar hedefi traderin risk
istahina goére degisir. O yuzden sizi illaki bu kurallara hapsetmek
istemiyorum. Onemli olan stop ve kar hedefi koymanizdir. Kar
hedefini de 6yle bir ayarlamaniz gerekiyor ki kayip ve kazang sizi
Uzmeyecek diizeyde olmalidir. Zaten kar hedefi goriliince iz siiren
stop kullanarak, trend varsa trendin iligini ¢ikarmaniz gerektigini
O0grenmistiniz.

Stratejiler genellikle glinliik olarak verileceginden stop ve kar hedefi
degerleri de ona gore yiksek olmalidir. Liitfen iki kademe hedef 5
kademe stop belirlemeyin. Bu sekilde istikrarli olarak kar edeni
gormedim.

Simdi grafik Gizerinde yukaridaki kurallari gérelim.
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Uygulama-1-
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XTS indikatorl yatay hareket ederken XDS ve RSI ve OVB asagi yonli
hareket ediyor. Bu hareket sirasinda disiis devam ettigi icin alim
yapmay! istemeyeceksiniz. Hatta sistemi sorgulayacaksiniz. Ama
devaminda indikatér zirvelerinin kirnilmasiyla beraber ylkselis
baslayacaktir. Sunu belirtmeden gegcemeyecegim. Bu sartlarin yerine
getirilmis olmasi sadece olasiliklari bizim lehimize ¢evirmektedir.

Stobu neden koyuyorduk ? Sayet isler ters giderse az bir zararla
¢itkmak icin. Degilse, stratejiler strekli ise yariyor olsa neden stop
koyalim ki?
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Uygulama 2
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Trading sablonunda ilk XTS yatay hareket ederek bize alim
yapabilecegimiz alani gosterdi. Devaminda bu 6rnekte her Ug¢ al
kriterinin de hemen hemen ayni yerde gergeklestigi gorulliyor. Her
zaman bu olmayabilir. ikinci al sinyali daha ge¢ gelebilir. Siz israrla al
sinyalinin geldigi yeri bekleyeceksiniz. Bazen olur ki her g
indikatorden al sinyali gelir fakat OBV al sinyali vermeyebilir. Zaten
Gglinden al sinyali gelmis neden dordinciyld bekleyeyim diye
disinmeyin. Net olarak hepsi sinyal vermeden kesinlikle alim
yapmayin.

Al sinyali i¢in gri renk yoktur. Ya siyah vardir ya beyaz vardir.
Kesebilir, az kaldi, az sonra illaki keser mantigi kesinlikle yoktur.
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TRADING SABLONU-2-

Asagidaki trading sablonu saatlik grafiklerde uygulanacaktir.
Ozellikle disiis trendlerinin sonunda ve diizeltmelerin oldugu
bolgelerde uygulanirsa daha etkili olur.

indikatér formiilleri ayrica verilecektir. Sistem icerisinde hareketli
ortalama, trend gostergeleri ve hacim gostergeleri bulunmaktadir.
Trend gostergeleri igerik itibari ile asiri alim ve satim gostergesi
olarak da kullanilabilecek bir gosterge oldugu igin asiri alim satima
ihtiyag duyulmamaktadir. Grafik Uzerinde 4 tane indikator
bulunmaktadir. Bu indikatorlerin tamamindan al ya da sat sinyali
gelmeden isleme girilmeyecektir.

Sistemin nasil galistigini gorelim.

Acik mavi cizginin kirmizi gizgiyi
veya mavi cizgiyi yukari kirmasi al
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Al sat sinyallerinin yapisini tek tek inceleyelim.

Acik mavi gizginin kirmizi gizgiyi ya da mavi gizgiyi yukari kirmasi al

sinyali.

DT RS matriks  x-[ofx|

—{z.05
3—3.04

<7 ]

.ILQ .Izu I2L |22 i.zs .izs Iz? izs .Izg iim iﬁz i.os .'i04 ios ‘os .Ios im 'iu i.12 iILS iILG I1? I].S |“19 !
i o o |

&l

183
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




Uygulama 1

AL

HISTOGRAM MAVIYKEN
ACIK MAVI CIZGIDE GORULEN
DUSUSLER ALIM FIRSATI
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indikatér penceresinde iki adet indikatér var. Bu indikatorler mavi ve
kirmizi seklinde histogram olusturuyor. Histogramlar mavi renk ise
(sifir seviyesi tzeri) al (ylikselen trend). Histogramlar kirmizi renk ise
(sifir alti) sat (asagi trend) olarak kabul edilmektedir.

indikatorler tizerinde acik renkli gizgi fiyatta gériilen dalgalanmalara
uyum saglamaktadir. Histogram mavi ise yani piyasanin yoni yukari
ise actk mavide gorilen dislsler alim firsati vermektedir.

Histogram kirmizi ise yani piyasanin yonil asagl ise aglk mavide
gorilen disusler satim firsatidir.

Bu indikatorler ile fiyat penceresindeki hareketli ortalama
bantlarinin sinyalleri beraber degerlendirildiginde uygun alim ya da
satim firsati vermektedir.

Son olarak OBV indikatériniin kendinden onceki direncini yukari
kirmasini teyit sinyali olarak alacagiz.
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Uygulama 2
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Yukaridaki grafikte okla isaret edilen fiyat cubugunda agik mavi ¢izgi
kirmizigizgiyi yukar kirmis. ilk al sinyalimiz buydu. Hemen alttaki
indikatorlere bakiyoruz. Histogramlar kirmizi fakat yukari dogru
hareket ediyorlar. Heniiz histogramlardan al sinyali gelmemis.
Obv’ye baktigimizda ise kendinden 6nceki direncini yukari kirmamis.
Bekliyoruz, ¢linkli diger indikatorlerden gelen bir al sinyali yok.
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Grafikte 10 bar gegmis olmasina ragmen diger indikatorlerden gelen
bir al sinyali yok. Obv zirvesini yukari kiramamis. Ustteki histogram al
sinyali Gretmis fakat alttaki histogramdan gelen bir sinyal yok.
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Bir oOnceki degerlendirmemizi sagdan ikinci okta yapmistik.
indikatérler o zamandan itibaren hala al sinyali Gretmediler. Ustelik
obv dislis gostererek yeni bir zirve yapti yani direng asagi dista.
Obv (lzerine koydugumuz yatay c¢izgiyi yeni dirence aliyoruz. Bu
hissede bu kadar takip edip israr etmemizin nedeni histogram olarak
gosterilen indikatorler ile fiyat arasinda pozitif uyusmazlklarin
olmasidir. Dikkat edilirse yukari yonlii hareketler uyusmazliklardan
sonra gergeklesmis.
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Histogramlardan gelen al sinyali histogramlar (zerinde ok ile
gosterilmistir. OBV’de olusan yeni direng Uzerine yatay ¢izgimizi
¢ekip takibe devam ediyoruz.
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Sonunda obv kendi direncini yukari kirarak al sinyali Uretiyor.
Histogramlar sifir seviyesi lizerindeler. Fiyat grafigi tGzerindeki agik
mavi ¢izgimiz al konumunda.
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Grafigin ilerleyen kisminda ise yukari yonlii hareketin devam ettigini
gorliyoruz. Peki satis nerede gerceklesecek. Agik mavi ¢izginin, Ust
bandi asagiya kirdigi ilk kapanista satis yapilarak pozisyondan
¢ikihyor. Burada yapilmasi gereken stop ve hedef fiyat belirlenerek,
hedef fiyattan sonra iz siiren stopla satis yapmak en mantikli olandir.
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Yukaridaki grafikte agik mavi gizginin tst bandi asagi kirmasi ile satis
yapiliyor. Burada dikkat ¢eken bir nokta daha var. Histogramlar ile
fiyat tepeleri arasinda goriilen negatif uyusmazliklar.
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Uygulama 3

Asagidaki grafikte solda gorilen dikey gizginin oldugu noktada tiim
indikatorler al konumunda bulunmaktadir. Sagda gorilen dikey
cizgide ise agik mavi olan indikatér Gst bandi asagi kirdigi kapanista
satis yapiimaktadir.
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uygulama 4
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TARDING SABLONU-3-

Asagidaki grafikte 5 adet indikatorden olusan bir trading sablonu
verilmistir. Uygulanmasi gereken grafik giinliik grafik. indikatérler;

Bollinger bantlari 20,1 periyotluk,
Trend score 5 periyotluk,
Dispread 14 periyotluk,

Rsi 14 periyotluk

Gunlik grafikte Ozellikle algalan trend sonlarinda olusan sikisma
alanlarinda ya da yilikselen trend igerisinde olusan diizeltme
hareketinde aranmalidir.
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Alm kural.

1-Fiyat bollinger bantlarindan birini yukari kirmis olmal.

2-Pozitive indikatori Gst bandina degmis olmal.

3-Rsi indikatori kendinden onceki en yiiksek direncini yukari kirmig
olmali ya da yukari yonli hareket etmeli.

4-Trend score indikatori 0 seviyesini yukari kirmis olmali.

5-Di spread indikatori kendinden 6nceki en yliksek direncini yukari
kirmal.
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Uygulama 2
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Pozitive indikatori ile islem hacminin fiyatta goriilen yukselisi
desteklemesi aranmaktadir. Trend score ile hareketin baslangi¢ ani
yakalanmak isteniyor. Bollinger bantlarinda ise yonin teyidi
alinirken di spread ile alicilarin kuvvetlenmesi bekleniyor.
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Uygulama 3
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Yukaridaki grafikte tim indikatorler al sinyali {iretirken pozitive bu al
sinyallerini desteklemedigi icin alim yapilmiyor.
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Uygulama 4
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Grafikte dikkat edilirse alim yapilan yerde trend score en yliksekte
yatay hareket etmektedir. Fiyat ise bollinger st bandina yapisarak
yukari yonlii hareketine devam etmektedir. Dikkat ¢eken bir baska
nokta ise bu alimda pozitive indikatori Ust banttan ayrilip asagl
yonde hareket etmeye basladiginda bir diizeltme hareketinin geldigi
gorilmektedir. Bu durum pozisyonun nerede kapatilabilecegi
konusunda bir fikir verebilir. Tavsiyem ise alim yapildiktan sonra
koymus oldugunuz stobun 3 kati kar hedefi koyarak iz siiren stopla
kar realizasyonu gercgeklestirmektir.

198
Ali Erkan Tanacioglu www.fiyatneder.com alier79@hotmail.com




Uygulama 5
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Alim vyapilmadan o6nce gelen al sinyallerinin neden elendigini
inceleyin. Daha once birkag tane gelen al sinyali var fakat
indikatorlerden biri ya da birkagi bu al sinyallerini teyit etmeyerek
alim yapilmasini engellemektedir.
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TRADING SABLONU-4-

Asagidaki trading sablonu gilnlik grafikte uygulanacaktir. Grafik
Uzerinde ikisi fiyat grafigi Uzerinde olmak Uzere dort indikator
bulunmaktadir.
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Fiyat grafigi Uzerine eklenen ortalamanin 20-2 bollinger bandi da
farkh bir renkte eklenecek ve orta bant gériinmemesi icin ana zemin
rengiyle ayni yapilacaktir. Fiyat alt bollinger bandini asagi kirdiginda
takibe alinacak ve devaminda mauvi gizgi ile gosterdigimiz ortalamayi
yukari kirdiginda indikatér penceresinde bulunan indikatorlerin al
sinyali Uretmeleri beklenecektir. Alim yapildiktan sonra ATR(14)
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degeri kadar stop konulacak ve hedef fiyat koyulan stobun (g kat
olacak sekilde belirlenecektir.

Simdi ornekleri inceleyelim.

Uygulama 1

Fiyat alt bollinger bandim asagi
kirmis. Takibe alip mavi cizgiyi yukar
kirmasini bekliyoruz. _-..HI

Mavi cizginin yukari kirtlmasi.
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Fiyatin bollinger bandi altina dismiis olmasi bir tepki hareketini
olusturabilecegi icin ilk dnce bu kural takip edilmektedir. HACIM
indikatorl ile ise tepki hareketi sonrasinda fiyati yukari tasiyacak
islem hacmi aranmaktadir. TLP formdli ile alim zamani
belirlenmektedir.
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TLP formiiliinde dikkat edilirse 4 adet gizgi bulunmaktadir. Mavi gizgi
TLP formilinin kendisi iken kirmizi ¢izgi tetik ¢izgisi olarak
calismaktadir. Ust ve alt bantlar yiikselis ve diizeltme hareketlerini
tetiklemektedir.

Mavi ¢izgi alt bant altinda asagi yonli hareket ederken alt bandi
yukari kirmasi bize disis sonrasinda ilk tepki hareketini
gostermektedir. Bu hareketin hacimli olmasi tepkinin boyutunu
artirabilir. Hacim igin volume indikatord kullanilabilir. Volume da
bakilacak olan islem hacminin son 5 bara gore degerlendiriimesi
olacaktir.

TLP formiiliinde {ist bant satis i¢in bir tetik ¢izgisi olarak kullanilabilir.

Uygulama 2

| HACIM

FUIRY AL | sAT
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Yukaridaki grafikte mavi gizginin alt tetik c¢izgisini yukari kirdig
yerlerde olusan fiyat hareketi gosterilmistir. Tepki sonrasinda olusan
fiyat hareketi 3-5 kademeye oynayan traderlar igin firsatlar verir.
Fakat o riski almaya deger mi? Bunu sizin risk istahiniz belirler.

Asagidaki grafikte ise satis yapilabilecek, kar realizasyonunun
gelebilecegi yerler gosterilmistir.

Uygulama 3
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Kar realizasyonunun geldigi yerlerde fiyatin bollinger st bandi
Uzerinde oldugu yerlerde dislisiin siddetli olduguna dikkat ediniz.
Bir anlamda TLP ¢izgisi Gst bandi ve alt bandi, asiri alim ve asiri
satimin oldugu yerler olarak degerlendirilebilir. Bu noktada asiri
alimdan iki mana cikar. Artik asiri derecede alim oldu satis gelebilir.
Alim asiri, talep var. Fiyatin yukari yonii devam edebilir.
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TRADING SABLONU-5-

Asagidaki trading sablonu on dakikalik grafiklerde
uygulanacaktir.  Grafik Uzerinde ¢ adet indikator
bulunmaktadir. Diiger stratejilerde oldugu gibi bu stratejide de
Uc indikatoriin beraber al konumunda bulundugu yerler alim
icin kullanilacaktir. Hisse senedi piyasasinda uygulanacak ise
derinligi olan kagitlar tercih edilmelidir. Endeks 100 disina
cikilmamasini tavsiye ederim.
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Fiyat grafigi lzerinde 2 adet ¢izgi bulunuyor Ustteki kirmizi alttaki
mavi. Bu indikatordeki Ustte bulunan kirmizi ¢izgi alim sonrasi
pozisyondan c¢ikis icin kullanilacaktir. Fiyatin her iki gizgi lzerine
gecmesi al sinyalidir. Fakat yukarida da belirttigim gibi diger
indikatérlerden de teyit alinmasi gerekmektedir. Ornekleri
inceleyelim.
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Uygulama 1
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Fiyat grafigi Gizerinde gorilen indikator 1 periyotluk 2 adet degisken
ortalamanin se¢mis oldugum en yiiksek ve en dislik seviyelerine
gore hesaplanmistir ve trend takibinde kullanilacaktir. TRIP
indikatori ise di spread, rsi ve momentum indikatorlerinin
birlesimiyle olusmus olup, fiyat hareketinin géreceli olarak ne 6l¢lide
glcli oldugu konusunda fikir vermektedir. En altta bulunan toXC
indikatorli ise iki adet basit ortalama farkinin time series bir
ortalamadan farki alinip son 12 bar igerisinde birbirleri ile
konumlarina bakilarak yoniin ne tarafa oldugu konusunda bir fikir
vermektedir. Bunun yaninda toXC indikatorii 12 bar igerisinde
olusan fiyat hareketlerinin islem hacmi ortalamasi ile
karsilastirmasini yaparak, yikselislerin hacimli diistslerin hacimsiz
oldugu bir hareketi yakalamaya calismaktadir. indikatériin 5 seviyesi
denge noktasi olarak kabul edilmistir. Fiyat grafigi Gzerindeki
indikator en altta bulunan toXC indikatoriiniin 5 seviyesini yukari
kirmasi ile ayni and al sinyali Uretmis. Fakat TRIP indikatoriiniin
heniiz al sinyali vermedigini goriyoruz. Her (giliniin beraber al
konumunda oldugu yer takip edilerek bu noktada pozisyona girilen
yer grafikte dik gizgi ile gosterilmistir.
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Uygulama 2

Asagidaki grafikte indikatorlerin al ve sat verdigi yerler dik cizgi ile

gosterilmistir.
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Fiyati yakin takip eden kirmizi gizginin iz slren stop olarak
kullanildigini séylemistik. Peki iz stiren stop ile pozisyondan g¢ikildiysa
ve indikator sekmesinde bulunan indikatorler sat sinyali Gretmediyse

tekrar giris nereen olacak?

Stop olunan barin en yiksegi yukari kirildiginda tekrar alim yapiliyor.

Alim yapildiktan sonra tiim kurallar ayni sekilde uygulanmaya devam

ediliyor.
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Uygulama 3

Sadese 10 dakikalik grafiklerde trade yapildiginda yatay piyasalarda
sistemin zarar yazdigl gorilmektedir. Bunun 6niine ge¢mek igin ilk
Oonce saatlik grafikte ana trend yoni belirlenerek 10 dakikalik
grafiklerde trade yapmak daha saglikl olmaktadir.

ilk 6nce saatlik grafikte TRIP indikatériiniin al sinyali verdigi yer
tespit edildikten sonra on dakikalik grafikte trade yapilacaktir.
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Uygulama 4
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Yukaridaki saatlik grafikte al sinyali gelen yer dikey cizgi ile
gosterilmistir. Devaminda asagidaki grafikte oldugu gibil0 dakikalik
grafikte gelen al sinyalleri dikkate alinacaktir.
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Grafik periyodu distiikce al-sat sinyallerinde gorilen siklik artar
fakat glvenilirlikleri azalir. Bu ylizden diislik periyotlarda uygulanan
trade stratejilerine mesafeli durmak saglikl olacaktir.

Eger hissenin takasinda yulkli miktarda alis varsa, derinligi olan bir
hisse senedi ise diisik periyotlarda risk alinabilir.

Uyusmazliklardan gelen sinyallerin glivenilir olduguna daha once
deginilmisti. Sayet saatlik grafiklerde uyusmazlik sinyalleri alinmaya
baslamissa ya da on dakikalik grafiklerde uyusmazliklar varsa
pozisyona girilmesi daha saglikl olacaktir.

Sayet alt periyotlarda islem yapilacaksa iz sliren stop kriterine
disiplinli bir sekilde uymanin gerekliligi grafikler (zerinde
gorlilmektedir. Fiyat doner diye beyhude beklemek onarilmasi zor
kayiplara neden olabilir. Zarar edilmisse sermayenizde erime
meydana gelecektir. Sermayenizi yerine koyabilmeniz icin 6rnegin
%50’lik bir kayipta kalan paranizla %100 kazanmaniz gerekiyor.

0
(V)

SIMDILIK BITTi
Bu noktadan sonra yazilanlar isin muhabbet kismi...

Teknik analiz, trading disiplini ve trading stratejileri (izerine yazilacak
¢ok sey var. Yaz yaz bitmez. Ama su bir gergektir ki teknik analiz
ylzyilllardir degismedi. Nedeni ise insan davranislarinin 100 yil 6nce
neyse ayni olmasidir. insanlar 100 yil énce kaybettiklerinde ya da
kazandiklarinda ayni tepkiyi veriyorlardi. Esasen teknik analizin
islerligi bu noktadan gelmektedir. Teknik analizi bir kere 6grenirsiniz
ve bu noktadan sonra trading stratejilerini 6grendikleriniz Uzerine
insaa edersiniz. Teknik indikatorlerin  yorumu aynidir. Bu
indikatorlerin yorumlanmasi ise kisiden kisiye degisir. Yukaridaki
anlattiklarimi  birebir uygulamali olarak anlattigimda insanlarin
teknik analize ve trading disiplinine yaklasim tarzinin degistigine
defalarca sahit oldum.

Kitapta gereksiz gibi goriinen tekrarlarla karsilasabilirsiniz. Bu
tekrarlarin nedeni 6nemli olduklar igindir. Kitap icerisinde daha
once okumus oldugum teknik analiz kitaplarindan pasajlarda var.
Alintilarda yaptim. Alinti yerlerini, akademik dilizeyde bir kitap
olmadigi ve sadece egitim amacgh oldugu icin belirtme ihtiyac
hissetmedim. Kitabin sonunda kaynak¢a kisminda isimlerini ve
yazarlarini  gorebilirsiniz.  Trading  stratejilerinde  yazdigim
indikatorlerin matriks formiillerini mail attiginiz takdirde gonderirim.
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Burada vermemis olmamin nedeni yer kaplamasini 6nlemek igindir.
Yazilan stratejilerin faydasini gérmek istiyorsaniz her strateji ile ilgili
en az 100 er ornek yapmanizi tavsiye ederim. Her bir strateji
tarafimca defalarca denenmis test edilmis ve reel olarak
uygulanmistir.

Her insanin kisisel 6zellikleri, mizaci, yetkinlik durumu farkh farklidir.
Bu ylizden hatalarinizi net olarak gordigiiniizde diizeltmiyorsaniz
veya dlzeltemiyorsaniz tradingden uzak durun. Para kolay
kazanilmiyor. Gergekten borsa kolay para kazanilacak bir yerde
degildir. Kesin kazang diye bir kavram yoktur. Temel analiz, teknik
analiz, algoritmik trading, temel ve teknigi beraber kullanmak, yaz
tura atmak vs. vs. hangisini kullanirsaniz kullanin sadece olasiliklari
kendi lehinize ¢evirmek igin bir ugrasidan 6teye gegcemez. O yiizden
sihirli seyler 6grendiginizi de sanmayin. Yukaridaki stratejilerde al,
stop koy, stoba gore hedef fiyat belirle, iz siren stopla pozisyondan
¢k stratejisi ile 10 islem yapsaniz 5 tanesinde kar 5 tanesinde zarar
etseniz, sabit tutarla alim satim yapmak kosulu ile 1 birim stoba
karsiik 3 birim kazanciniz oldugu igin 15 birim kazanir 5 birim
kaybedersiniz. (demeden gecemeyecegim yani risk kazang oraniniz
3. Yani 1 kaybetme olasiligina karsilik 3 kazanma olasiliginiz var.) bu
stratejiyi defalarca test edin litfen. En azindan portfoy bazinda test
edin ki duracaginiz yeri bilin. Haddinizi bilin.

Nerde okudum bilmiyorum ama diyordu ki, “dogru edilgenligimiz
Olglitiinde bize algilatilandir, aklina ve algina sahip ¢ik”. Bu kitaptaki
yazilanlara nasil tepki vereceginiz sizin trade basarinizi ortaya
koyacaktir. Basari diizeyimiz bize nerde oldugumuzu gosterir. Daha
ileri gidebilmemiz igin bize sunulan bir geri bildirimdir. Yani esasen
basarisizlik yoktur sadece degerlendirilmesi gereken sonuglar vardir.

Bu kitapta yazilanlar yatirrm danismanhg kapsaminda degildir.
Teknik analiz 6grenme, trading disiplini olusturma ve trading
stratejileri gelistirme amaciyla yazilmistir.

Bol kazanglar.27.02.2016. Cumartesi.
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